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声明和承诺 

ⁿ Э ̆ ֗ Ӈ ╘ ̆  έ

╘ Ȃ 

╘ ᵑ ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ Ȉȁȇ ╕ Ȉȁȇ

Ȉȁȇᾃ б ῆ‡ 26 Ȉ ȁ ȁ ֒ Ὧ

̆ нὨ н╘ ῆȁ ̆ ᶕ ♥◌

‡̆ ȇЭ ֙ Ὠ ֙ ӻ

ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ ҉Ȉ ֒  έ Ԉ̆ᵏѐ

ֶȁЭӇ Ὧ Ȃ 

╘ Ю̔ 

1ȁ ╘ бЭ Ὠ Ӈ ὲӹ‾ Ὧ ̆ Ӈ

Ὧ ὤ Ȃ 

2ȁ ╘ ᵑ ֒ȁ Ӈ ᵏȂ ᵏ ᶑ

̔ὲ ᵏ  έ ֒ȁ ȁῆ ȁ ̆а Ḯ ȁ

̆ ὲ ȁῆ ȁ э⁞ ֗Ȃ

╘ а ֗ᴉ ֗Ȃ 

3ȁ ╘ Ѭ╘̆ Ἱ‍ ᶕ

жн бЭ Ὠ Ӈ ֒ᾃ а Ȃ 

4ȁ ╘ Э Ὠ Ӈ Ӈ ֒ Ἱ

‍ ̆ ᶕ ֒ ᾃ б Ȃ 

5ȁ Ἱ‍ ᶕЭ Ὠ ╘  έ Ӈ

ȁ ѐ ֶ ЭӇ Ὧ ̆ ᶕ ȁῆ ȁ ȁ

а Ḯ ȁ Ȃ 

6ȁ ╘ Ὧ Ӈ ╘ Ӈ ╘

ᾃ ̆ᾃ  έ ╘ Ȃ 

7ȁ ╘ бЭ Ὠ ֗ ╘ ̆
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ш ᶑ ̆ш ⁸ ᾃ ⁸ ̆а ᾃ Ӈ ̆

ⁿ Ȃ 

8ȁ ╘ ֗ᴉὲ эӝ ᵏ ╘

ѐ‟ ᶕ ṁ֗ᴉ Ȃ 

9ȁ ╘ ╘ ᴐѝ Ӈ

֒̆ ὲӹ ֒ Ὧ Э Ὠ Ȃ 

10ȁ ╘ Э ὤᴇ п Э

Үֶ ȇЭ ֙ Ὠ ֙ ӻ ғ ӊ

♅ Ὧ Ӈ ҉Ȉὤ ὯὨ Ȃ 

11ȁ ╘ ⁞ Э ὤᴇ п

╘ Ӈ ṁ  ȁ ȁὨ ֓̆Ԉᵏ Ὧ

аת̆ Э ֗ᴉ ̆ ᵑ ╘

ṁ  ֗ᴉ ᾱ ӊ ̆ ╘ а ֗ᴉ ֗Ȃ 

12ȁ ╘ ҩ ╘ Ὧ ᴐ ӑ

Ṧ Ь ѝȂ 
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重大事项提示 

一、本次交易方案简要介绍 

Ӈ ѝ 100% ȂӇ ꜛ ч ‍̔ ֙ ӻ

ғ ӊ ֙♅ Ȃ 

（一）发行股份及支付现金购买资产 

Э Ὠ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ȁ ѐ ȁאӏ ȁ

ȁ ֙ ӻ ғὲ 100% Ȃ 

ѐ֝ Ԉה 2017 8 31 ѝ原 ה ῆ ̆ 100%

ҩ ̆ה ḣѝה 58,034.53ЪἷȂ由于相关评估报告已超过有效期，中企华

评估以 2017 年 12 月 31 日为新的评估基准日对航天华宇进行了评估，根据中企

华评估出具的《评估报告》，航天华宇 100%股权截至评估基准日 2017 年 12 月

31 日的评估价值为 59,489.43 万元，较高于 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估

结果，未出现减值情形。本次交易仍选用 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结

果作为定价依据。 ה Ӈ Ἱ‍ ̆ Ӈ 100%

Ӈ ֓ ѝ 58,000.00ЪἷȂ Ӈ ֓ ѐ 48,000.00ЪἷԈ

Э Ὠ Ӈ ֙ ӻ̆ὲᴍ 10,000.00 Ъἷ Э Ὠ Ԉ

ӻȂ 

2018 5 3 Э̆ Ὠ 2017 п ֶ̆ ȇὯұ 2017

‾ ‍ Ȉ̆ Ԉ‾ ‍  20,000 Ъ

ѝ ̆ ὤᴇ п  10 ‾ 1.10 
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ѝK̆ ֓ ֓ѝĂ ѝD̆ ֙֓

ѝP1̂ ḣᶑ чᴁ̆ Уᴁ ҷὡ̃̆ ‡̔ 

̔P1=P0-D 

̔P1=P0/̂1+Ñ̕  

̔P1=̂P0+A¦K̃/̂1+K̃ 

Ь ̔P1=̂P0-D+A¦K ̃/̂1+K+Ñ 

  а У ̆ а У ҫЭ

Ȃ 

֓ б έᴇ Ю̔ 

1ȁ ֓   

֙ ғ ӊ ֓ 22.93ἷ/ ѝ22.82ἷ/ Ȃ

֙ ғ ӊ ֓ =P0-D=22.93-0.11=22.82ἷ/ Ȃ 

2ȁ   

 Ӈ ѐ ֙ ғ ӊ ֙ 2,093.3275Ъ ѝ

2,103.4177Ъ Ȃέᴇ ᾳ Ю̔ 

 

п

 

Ӈ

  (Ъ

ἷ) 

Ӈ

ᴿ 

Ӈ ֓ 

̂Ъἷ̃ 

֙

ӻ ‍̂Ъ

ἷ̃ 

ӻ

‍ 

̂Ъἷ̃ 

Э Ὠ

֙ ̂Ъ

̃ 

1  811.254  66.461% 38,547.38  31,901.28  6,646.10 1,397.9526 

2 ֗  106.806  8.750% 5,075.00  4,200.00  875.00 184.049 

3 ᾭ  80.000  6.554% 3,801.32  3,145.92  655.40 137.858 

4  70.000  5.735% 3,326.30  2,752.80  573.50 120.631 

5 
ѐ

 
76.290  6.250% 3,625.00  3,000.00  625.00 131.4636 

6 
ӏא

 
38.145  3.125% 1,812.50  1,500.00  312.50 65.7318 

7 
 

30.516  2.500% 1,450.00  1,200.00  250.00 52.5854 

8 
 

7.629  0.625% 362.50  300.00  62.50 13.1463 

 1,220.64  100.00% 58,000.00  48,000.00  10,000.00  2,103.4177 

֓ Э   ȁ ȁ Ὠ

Ү ṁ ̆ ᴐ Ȃ 
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（二）发行股份募集配套资金 

Э Ԉ ֓ ὲӹа 10 ֙♅

а 14,300Ъἷ̆ ֙ а 4,000Ъ Ȃ ♅

а ғ ӊӇ ֓ 100%Ȃ ♅ ұ ӻ Ӈ

֓ Ӈ ѐӮ ȁ ӊ Ȃ 

Ӈ ₥̆Э ̕ Ӈ ̆Э

100% Ȃ 

֙ ӻ ғ ӊаԈ ╖ ѝ₥ ̆

╖б а ֙ ӻ ғ ӊ ѝ Ȃ

♅ а Э̆ ᾰͅ ᾱ

♅ έᴇ ȁִ Ἴ έᴇ ♅̆ а ‍

Э Ԉ ὲӹ ᾱȂ 

二、本次交易构成重大资产重组及关联交易，但不构成借壳

上市 

（一）本次交易构成上市公司重大资产重组 

Ӈ Э ғ 100% Ȃ 

Э 2017 ╘ ȁ 2017

╘ Ԉ Ӈ ֓ ᾰͅ Ὧ ╘ ᴿ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 
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50%з 5,000Ъἷ̆ ȇ ╕ Ȉ ̆ Ӈ ѐ

ֶ Э Ὠ ӊ ѝȂ ұ Ӈ ֙ ғ ӊ̆

Ӈ ѐ ֶ ѐ ֶ ῆ Ȃ 

（二）本次交易构成关联交易 

Ӈ 8 Ӈ ₥бЭ Ὠ Ѯ а Ὧ Ὧ ̆

Ӈ ὲУ ╟ӝᾭ Ӈ ̂а ̃ ̆

Э Ὠ ֙ ᴿѝ 6.95%̆ 5%Ȃ ȇЭ ⁿӇ

Э ‡Ȉ̆ ὲУ ╟ӝᾭ Э Ὠ Ὧ Ȃ

Э 8 ֙ ӻ ғὲ 100%

Ὧ Ӈ Ȃ 

（三）本次交易未导致上市公司控股股东及实际控制人变更，不

构成借壳上市 

̆ ѝЭ Ὠ п̆ Э Ὠ 7,500

Ъ ̆ Э Ὠ ᴿѝ 37.50%̕ ȁ ѝЭ Ὠ

⁸ӝ̆ Э Ὠ 13,546.50 Ъ ̆ Э Ὠ ᴿѝ

67.73%̆ ̆ Э Ὠ 3.39% Ȃ ȁ

Э Ὠ 71.12% Ȃ 

Ӈ ̆а ֙♅ ̆ ȁ

Э Ὠ ֙ Э Ὠ ᴿѝ

64.36%̆Ӱѝ ⁸ӝȂ 

Ӈ аֶ Э Ὠ п ⁸ӝ Ȃ ̆ Ӈ а

Ḇ Э Ȃ 

三、本次交易支付方式及募集配套资金安排 

ה Ӈ Ἱ‍ ̆ Ӈ 100%

Ӈ ֓ ѝ 58,000.00ЪἷȂ Ӈ ֓ ѐ 48,000.00ЪἷԈЭ

Ӈ ֙ ӻ̆ὲᴍ 10,000.00Ъἷ Э Ԉ ӻȂ 
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1ȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ з Э

п ֶ Ѯ 7э ᴐ ᾃ Э̆ У ӻ

ӻ 3,000ЪἷȂ 

Э б ȇ ғ ӊ Ȉ ̆Э
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（一）首次评估作价情况 

首次评估以 2017 年 8 月 31 日为原评估基准日，由中企华评估选用资产基

础法和收益法对航天华宇 100%股权进行评估。 

1ȁ ӊ ה  

原 ה ῆ 2017 8 31 ӏא̆ Ὠ ӊ

֓ḣѝ 5,425.85Ъἷ̆ ḣѝ֓ה 12,436.94Ъἷ̆ ḣ ѝ 7,011.09Ъἷ̆

ḣ ѝ 129.22%̕ ḡ ֓ḣѝ 61.49 Ъἷ̆ ḣѝ֓ה 61.49 Ъἷ̆

῏ ̕ע пὤ ֓ḣѝ 5,364.36 Ъἷ̂ ḣн ᶕֶ

̃̆ пὤ ḣѝ֓ה 12,375.45Ъἷ̆ ḣ ѝ 7,011.09Ъἷ̆ ḣ

ѝ 130.70%Ȃ 

2ȁ ה  

原 ה ῆ 2017 8 31 ӏא̆ Ὠ ӊ

֓ḣѝ 5,425.85Ъἷ̆ ḡ ֓ḣѝ 61.49Ъἷ̆ пὤ ֓ḣ

ѝ 5,364.36 Ъἷ̂ ḣн ᶕֶ ̃̆ ה ֝н пὤ

֓ḣѝ 58,034.53Ъἷ̆ ḣ 52,670.17Ъἷ̆ ḣ 981.85%Ȃ 

首 ה ה ᴐѝ ה ̆ Ӈ ̆ Ӈ

֓ѝ 58,000 Ъἷ̆交易各方根据首次评估结果签订了《发行股份及支付现

金购买资产协议》及《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议（一）》。 

（二）本次评估情况 

本次评估以 2017 年 12 月 31 日为评估基准日，由中企华评估选用资产基础

法和收益法对航天华宇 100%股权进行评估。 

1、资产基础法评估结论 

截至本次评估基准日 2017 年 12 月 31 日，北京航天华宇科技有限公司总资

产账面价值为 5,366.57 万元，评估价值为14,784.69 万元，增值额为 9,418.12

万元，增值率为 175.50%；总负债账面价值为 72.19 万元，评估价值为 72.19万

元，无增减变化；股东全部权益账面价值为 5,294.38 万元（账面值业经立信会
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计师审计），股东全部权益评估价值为 14,712.50 万元，增值额为 9,418.12 万

元，增值率为 177.89%。 

2、收益法评估结论 

截至本次评估基准日 2017 年 12 月 31 日，北京航天华宇科技有限公司总资

产账面价值为 5,366.57 万元，总负债账面价值为 72.19 万元，股东全部权益账

面价值为 5,294.38 万元（账面值业经立信会计师审计），收益法评估后企业股

东全部权益价值为 59,489.43 万元，增值 54,195.04 万元，增值率1,023.63%。 

航天华宇 100%股权以 2017 年 12 月 31 日为基准日的评估结果较高于 2017

年 8 月 31 日为基准日的评估结果，未出现减值情形。本次交易仍选用 2017 年 8

月 31 日为基准日的评估结果作为定价依据。 

五、本次交易对上市公司的影响 

（一）本次交易对上市公司主要财务指标的影响 

ᶕֶ Ү╘  έ ̆а ♅ ̆

Ӈ Э ў ╘ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 6 30 /2018 1-6  2017 12 31 /2017  

Ӈ ₥ Ӈ   Ӈ ₥ Ӈ   

ӊ 88,574.98 148,148.55 67.26% 90,824.21 153,005.92 768.46% 

 
65,841.66 114,333.42 73.65% 66,339.77 114,339.77 72.35% 

н ὡ 34,366.78 36,374.14 5.84% 71,258.73 80,257.37 12.63% 

‾  1,949.10 2,420.55 24.19% 8,350.00 12,581.05 50.67% 

᾿‾  1,684.42 2,176.19 29.20% 7,259.90 10,815.97 48.98% 

̂ἷ

/ ̃ 

0.07 0.09 28.57% 0.32 0.43 34.38% 
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᾿

ӊ̂ἷ/  ̃
3.24  5.17 59.57% 3.27 5.18 58.41% 

̔ 2016 ᾿ ӊ ̆ 2017

ҩ Ȃ 

Ӈ ̆ ѝЭ Ὠ ὤ Ὠ ̆ ὡЭ Ὠ

╘ ̆Э Ὠ ӊȁ ḡȁ н ὡȁ᾿‾ ֶ ⁮У

Ȃ ‾ ‾ ̆ ╠ұ Э Ὠ ӊ ‾ ╒ȁ

╘ ᾳȁ ╒̆ Э Ὠ ὤᴇ п ‾ Ȃ 

（二）本次交易对上市公司股权结构的影响 

2018 6 30 ̆Э Ὠ ѝ 200,000,000 ̆ Ӈ

̆ Ὠ 21,034,177 ұ ғ ӊ̆ ὲӹ

а 10 ֙♅ а 14,300Ъἷ̆ ֙

а 4,000Ъ Ȃ Ӈ ₥ Э Ὠ ע Ю ̔ 

ᴁ̔  

 п  
Ӈ ₥ 

Ӈ  

а ♅  ♅  

 ᴿ  ᴿ  ᴿ 

Э

Ὠ  

 75,000,000 37.50% 75,000,000 33.93% 75,000,000 28.73% 

 45,000,000 22.50% 45,000,000 20.36% 45,000,000 17.24% 

 15,465,000 7.73% 15,465,000 7.00% 15,465,000 5.92% 

Э

Ὠ  

13,845,000 6.92% 13,845,000 6.26% 13,845,000 5.30% 
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新本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书及相关

议案。 

（二）交易对方的决策过程 

1ȁ2017 9 10 ̆ ѐ ᴐ  ֵӝ ֶᾱ ̆ ὲ

6.250% Э Ȃ 

2ȁ2017 9 10 ӏא̆ ᴐ  ᾱ ֶ  ᾱ ̆ ὲ

3.125% Э Ȃ 

3ȁ2017 9 10 ̆ ᴐ  ᾱ ֶ  ᾱ ̆ ὲ

2.500% Э Ȃ 

4ȁ2017 9 10 ̆ ᴐ  Ү╘ ֵӝᾱ ̆ ὲ

0.625% Э Ȃ 

（三）航天华宇的决策过程 

2017 9 10 ̆ пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ

8 ὲ 100% Э Ȃ 

（四）本次交易已履行的外部审批程序 

2017 9 29 ̆  έȇ Ὧұ א ⁸

Ὠ Э ᾙ Ү Ȉ̂ Ȑ2017ȑ1142 ̃̆ ‡

Э א Ȃ 

（五）本次交易尚需履行的决策和获得的批准 

ȇ ╕ Ȉ Ὧ ̆ Ӈ ꜛ ̔ 

ѐ ֶ ῆ Ӈ Ȃ 

Э ῆѝ Ӈ ₥ ֒̆ Ὧ ῆ а

̆Ԉ ῆ Ӊ а ̆Э Ὠ ̆

Ȃ 
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七、本次交易相关方作出的重要承诺 

ӝ ᾃ  

1ȁὯұ ᵏᶕ ȁῆ ȁ  

Э Ὠ ὤᴇ

Үȁ Үȁ

ӝ  

Э ֙ Ὠ ὤᴇ Үȁ Ү ӝ ᶑ

Ὠ ӊ Ӈ ᶕ ֒а Ḯ ȁ

̕ ᶕ ֒а Ḯ ȁ

э⁞ ֗Ȃ 

2ȁὯұ ᵏᶕ ȁῆ б  

ȁ֗

4

ӝ п 

Уȁ ӝ Э Ὠ ѝ Ӈ ᵏ ȁ ȁה ╘

жн ╘ ѐӮ ᵏҩ Ὧ Ӈ Ὧᶕ ֒̂ꜛ аת

ұ ҉ ȁↄ ̃̆ ӝᶑ ̔ ᵏ ֒

ↄ ֒б ֒У ̆з ֒ б

̔ᶑ ᵏᶕ ֒ ȁῆ ̆а Ḯ ȁ

̆ ᵏᶕ ȁῆ

э⁞ ֗Ȃ 

үȁ б Ӈ ̆ ӝ ᵑ Ὧ ȁ ȁ ȁѐ

ⁿ ֶ Э ⁿӇ Ὧ ̆ Э Ὠ

Ὧ Ӈ ᶕ ̆ ᶑ ᶕ ȁῆ ̆ᶑ

ᶕ а Ḯ ȁ Ȃ 

Ьȁ ӝ ᵏ ᶕ Ḯ ȁ

̆ Ὧ ᵚ ѐ ֶ ̆

Ѯ₥̆ ӝа Э ֙̆ ұ ⁮

чэӇ ᾃ ṃ ҉ ӇЭ

Үֶ̆ Э ҮֶԆ ӝ Э ⁿӇ Ὠ

̕ ӝ чэӇ ᾃ Ӈ ̆‡ Э Үֶ

Э ⁿӇ Ὠ ӝ ֙ᶕ

ᶕ ̕ Э Үֶ Э ⁿӇ Ὠ

ӝ ֙ᶕ ᶕ ̆‡ Э ⁿӇ Ὠ

Ὧ ֙Ȃ ̆ ӝ

֙ ұ Ὧ Ṧ Ȃ 

ӝ ̆ Э бᶑ ̆ Э Ὠ

̆ ᵑ Ṧ ֗Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4 ֝

н п ӝ

п 

Уȁ ֝н Э Ὠ ѝ Ӈ ᵏ ȁ ȁה ╘

жн ╘ ѐӮ ᵏҩ Ὧ Ӈ Ὧᶕ ֒̂ꜛ ת

а ұ ҉ ȁↄ ̃̆ ֝нᶑ ̔ ᵏ

֒ ↄ ֒б ֒У ̆з ֒ б

̔ᶑ ᵏᶕ ֒ ȁῆ ̆а Ḯ

ȁ ̆ ᵏᶕ ȁῆ

э⁞ ֗Ȃ 

үȁ б Ӈ ̆ ֝н ᵑ Ὧ ȁ ȁ ȁѐ

ⁿ ֶ Э ⁿӇ Ὧ ̆ Э Ὠ

Ὧ Ӈ ᶕ ̆ ᶑ ᶕ ȁῆ ̆ᶑ

ᶕ а Ḯ ȁ Ȃ 
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Ьȁ ֝н ᵏ ᶕ Ḯ ȁ

̆ Ὧ ᵚ ѐ ֶ ̆

Ѯ₥̆ ֝на Э ֙̆ ұ ⁮

чэӇ ᾃ ṃ ҉ ӇЭ

Үֶ̆ Э ҮֶԆ ֝н Э ⁿӇ Ὠ

̕ ֝н чэӇ ᾃ Ӈ ̆‡ Э

Үֶ Э ⁿӇ Ὠ ֝н ֙

ᶕ ᶕ ̕ Э Үֶ Э ⁿӇ

Ὠ ֝н ֙ᶕ ᶕ ̆‡ Э ⁿӇ

Ὠ Ὧ ֙Ȃ ̆

֝н ֙ ұ Ὧ Ṧ Ȃ 

֝н ̆ Э бᶑ ̆ Э Ὠ

̆ ᵑ Ṧ ֗Ȃ 

3ȁὯұ ֙  

ȁ֗

4

ӝ п 

Уȁ Ӈ Э Ὠ ֙ ֙ Ѯ 12 э

ᾃа ̆ ֙ а 12 э ‍ Э

Ὠ ֙ ֙ Ѯ 36 э ᾃа ̆з

ᾃ ֙а Ȃ 

2018 ȁ2019 2020 έ ⁿ Ὧн╘

ֶ Ү╘  έ ᶑ ȁж ̆

Ԉ ῏ḣ ̆ ӝ Э Ὠ ֙ ṦѬ╘̆

‡ ֙ ῏ Ṧ ֙ Ȃ 

֙ Ѯ 12э з 2018 ȇж Ȉ

 έ ̆ Ӈ Э ֙ѐ 10% Ԉ ̕

֙ Ѯ 24э з 2019 ȇж Ȉ έ ̆

Ӈ Э ֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙

Ѯ 36э з 2020 ȇж Ȉ ῏ḣ

 έ ̆ Ӈ Э Ὠ ֙ѐ 80%̆ Ԉ Ȃ 

έ ⁿ Ὧн╘ ֶ Ү╘  έ

ж ῏ḣ ̆ ӝ ‾ Ṧ ῏ḣ

Ṧ ̆‡ ῏ ֙ Ȃ

֙ ұ Ṧ ֙ ̆⅓ᴍ Ṧ ֙ ῏ЮУ

֙ Ȃ 

үȁЭ ֙ бȇ ‾ Ṧ Ȉ ‾ Ṧ

ᾃ ֙ аУ ̆ ֙ ֙ Ѭ

ת̕╘ ӝбЭ ȇ ‾ Ṧ Ȉ ֙

ȂЭ ֙ ̆ ֙ Ӈ ᵑ

ȁ ̆Ԉ ѐ ֶȁЭ ⁿӇ ȁ ‡

╕ Ȃ 

Ьȁ ӝ Э ֙ ᾃа Э

ὲ п Э ⁸ӝԈ ֗ᴉ Ь Ȃ 

ȁ Ӈ ̆ ұЭ ȁ

֙̆Ӊ Э ת̆ ֙ ұ

̆‡ ‍ ֙ Ȃ 
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ѐ ֶ ӝ ֙ ̆

ӝ ѐ ֶ Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

п ӝ п 

Ӈ ѐ Э Ὠ ֙̆ ֙ Ѯ 18

э ᾃа Ȃ 

Ӈ ̆ ұЭ ȁ ֙̆

Ӊ Э ת̆ ֙ ұ

̆‡ ‍ ֙ Ȃ 

ѐ ֶ ֝н ֙

̆ ֝н ѐ ֶ Ȃ 

4ȁὯұᶑ Э Ὠ  

Э

֙

Ὠ  

Уȁᶑ Э Ὠ ӝ  

1ȁᶑ Э Ὠ ȁↄ ȁ ╘ ȁ Үֶ ҉

ӝ ж Э Ὠ ֗ ̆а пȁ ⁸

ӝ ὲὯ ӝȁὯ ֝нȁὯ ӝ̂έᴇ ȇЭ

ⁿӇ Э ‡Ȉ ̃ ֗ Үȁ ҮԈ ╘̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ ╪╟ȁӝҮ б пȁ ⁸ӝ

ὲὯ Ѯ ὤ ̕ 

3ȁ пȁ ⁸ӝ Э Ὠ Үȁ Үȁ

ӝ ӝ ̆а Э Ὠ Үֶ п ֶ

ᴳ ᴐ ӝҮ֗ὁᾱ Ȃ 

үȁᶑ Э Ὠ ӊ  

1ȁᶑ Э Ὠ έ б Ὧ н╘ᴇ

ӊ̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ а ȁ ӊ пȁ ⁸ӝ ὲὯ

̕ 

3ȁᶑ Э Ὠ ᴃ ұ пȁ ⁸ӝ ὲὯ Ȃ 

Ьȁᶑ Э Ὠ ╘  

1ȁᶑ Э Ὠ ╘ ╘ ᴇ ̆έ

ȁ ╘ֶ ⁸ ̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ ̆аб пȁ ⁸ӝ ὲ

Ὧ Ὥ ̕ 

3ȁᶑ Э Ὠ ╘ӝ а пȁ ⁸ӝ ὲὯ

ὸ ȁ ̕ 

4ȁᶑ Э Ὠ ᵑ ̕ 

5ȁᶑ Э Ὠ ᴐ  ╘ᾱ ̆ пȁ ⁸ӝ

ὲὯ а Э Ὠ ᴳ Ȃ 

ȁᶑ Э Ὠ  

1ȁᶑ Э Ὠ Ṍὤ ӝ ̆ ȁ

̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ п ֶȁ Үֶȁ Үȁ Үֶȁ

ᵑ ȁ Э Ὠ ᴳ Ȃ 

ҷȁᶑ Э Ὠ н╘  

1ȁᶑ Э Ὠ ╟ ӊȁӝ ȁ ╒̆

έ ў ╒̕ 
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2ȁᶑ пȁ ⁸ӝ ᴳ п ‾Ѯ ̆а Э

Ὠ н╘ ╟ ̕ 

3ȁᶑ пȁ ⁸ӝ ὲ ⁸ ὲӹ֝н ὁӱҮбЭ

Ὠ έ Ҭ н╘̕ 

4ȁᶑ ῏ ȁ ὁ пȁ ⁸ӝ ὲ ⁸ ὲӹ֝н

бЭ Ὠ Ὧ Ӈ ̕ з ὁ Ὧ Ӈ ̆ᶑ

ע ‡ Ὠἵ֓ Ὠ ᴐ̆ Ὧ Ԉ

֒ Э Ὠ Ӈ ᶕ Ѭ╘Ȃ 

Э Ὠ ӊ ֗Ȃ 

Э Ὠ

пȁ ⁸

ӝ 

Уȁᶑ Э Ὠ ӝ  

1ȁᶑ Э Ὠ ȁↄ ȁ ╘ ȁ Үֶ ҉

ӝ ж Э Ὠ ֗ ̆а пȁ ⁸

ӝ ὲὯ ӝȁὯ ֝нȁὯ ӝ̂έᴇ ȇЭ

ⁿӇ Э ‡Ȉ ̃ ֗ Үȁ ҮԈ ╘̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ ╪╟ȁӝҮ б пȁ ⁸ӝ

ὲὯ Ѯ ὤ ̕ 

3ȁ пȁ ⁸ӝ Э Ὠ Үȁ Үȁ

ӝ ӝ ̆а Э Ὠ Үֶ п ֶ

ᴳ ᴐ ӝҮ֗ὁᾱ Ȃ 

үȁᶑ Э Ὠ ӊ  

1ȁᶑ Э Ὠ έ б Ὧ н╘ᴇ

ӊ̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ а ȁ ӊ пȁ ⁸ӝ ὲὯ

̕ 

3ȁᶑ Э Ὠ ᴃ ұ пȁ ⁸ӝ ὲὯ Ȃ 

Ьȁᶑ Э Ὠ ╘  

1ȁᶑ Э Ὠ ╘ ╘ ᴇ ̆έ

ȁ ╘ֶ ⁸ ̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ ̆аб пȁ ⁸ӝ ὲ

Ὧ Ὥ ̕ 

3ȁᶑ Э Ὠ ╘ӝ а пȁ ⁸ӝ ὲὯ

ὸ ȁ ̕ 

4ȁᶑ Э Ὠ ᵑ ̕ 

5ȁᶑ Э Ὠ ᴐ  ╘ᾱ ̆ пȁ ⁸ӝ

ὲὯ а Э Ὠ ᴳ Ȃ 

ȁᶑ Э Ὠ

 

3 
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Ὠ н╘ ╟ ̕ 

3
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4ȁᶑ ῏ ȁ ὁ ӝ ὲ ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ Ὧ

Ӈ ̕ з ὁ Ὧ Ӈ ̆ᶑ ע ‡ Ὠ

ἵ֓ Ὠ ᴐ̆ Ὧ Ԉ ֒ Э Ὠ

Ӈ ᶕ Ѭ╘Ȃ 

  ӝᴐѝЭ Ὠ п за

̆ ӝέ ╒̆ ӝ ӊ ֗Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

п ӝ п 

Уȁᶑ Э Ὠ ӝ  

1ȁᶑ Э Ὠ ȁↄ ȁ ╘ ȁ Үֶ ҉

ӝ ж Э Ὠ ֗ ̆а ֝н ֝нὯ

ӝȁὯ ֝нȁὯ ӝ̂ԈЮ ѝľ ֝н ֝нὯ Ŀ̆

έᴇ ȇЭ ⁿӇ Э ‡Ȉ ̃ ֗

Үȁ ҮԈ ╘̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ ╪╟ȁӝҮ б ֝н ֝нὯ

Ѯ ὤ ̕ 

3ȁ ֝н Э Ὠ Үȁ Үȁ ӝ ӝ

̆а Э Ὠ Үֶ п ֶ ᴳ ᴐ ӝҮ

֗ὁᾱ Ȃ 

үȁᶑ Э Ὠ ӊ  

1ȁᶑ а Э Ὠ έ б Ὧ н╘ᴇ

ӊ ╗ ̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ а ȁ ӊ ֝н ֝нὯ

̕ 

3ȁᶑ Э Ὠ ᴃ ұ ֝н ֝нὯ Ȃ 

Ьȁᶑ Э Ὠ ╘  

1ȁᶑ а Э Ὠ ╘ ╘ ᴇ ̆

έ ȁ ╘ֶ ⁸ ╗ ̕ 

2ȁᶑ Э Ὠ ̆аб ֝н ֝нὯ Ὥ

̕ 

3ȁᶑ Э Ὠ ╘ӝ а ֝н ֝нὯ ὸ ȁ  ̕

4ȁᶑ а Э Ὠ ᵑ ╗ ̕ 

5ȁᶑ Э Ὠ ᴐ  ╘ᾱ ̆ ֝н ֝нὯ а

Э Ὠ ᴳ Ȃ 

ȁᶑ Э Ὠ  

1ȁᶑ а Э Ὠ Ṍὤ ӝ ̆ ȁ

╗ ̕ 

2ȁᶑ а Э Ὠ п ֶȁ Үֶȁ Үȁ Үֶȁ

ᵑ ȁ Э Ὠ ᴳ ╗ Ȃ 

ҷȁᶑ Э Ὠ н╘  

1ȁᶑ а Э Ὠ ╟ ӊȁӝ ȁ

╒̆έ ў ╒ ╗ ̕ 

2ȁᶑ ֝н ᴳ п ‾Ѯ ̆а Э Ὠ н╘ ╟

̕ 

3ȁᶑ ֝н ֝н ⁸ ὲӹ֝н ὁӱҮбЭ Ὠ έ

Ҭ н╘̕ 
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4ȁᶑ ῏ ȁ ὁ ֝н ֝н ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ

Ὧ Ӈ ̕ з ὁ Ὧ Ӈ ̆ᶑ ע

‡ Ὠἵ֓ Ὠ ᴐ̆ Ὧ Ԉ ֒ Э

Ὠ Ӈ ᶕ Ѭ╘Ȃ 

  ֝нᴐѝ п за

̆ ֝нέ ╒̆ ֝н ӊ ֗Ȃ 

5ȁὯұ ὡ ӊ  

ȁ֗

4

ӝ п 

Уȁ ӝ ᵑ ᾊ ̆ӎ ᴐѝ п

У‎ п ̆ ᵑ ‍ ӝ Ȃ 

үȁ ӝ ֙ Э ЮѮ₥̆ ӝ

֙а ᶕ ȁ ӹӝ ѝӹӝԆѝ ὲ

ӹ נ ֙ Ȃ 

Ьȁ ӝ ֙ Э ЮѮ₥̆ ӝ

а ȁ ȁ ‾ ⁸̆ ȁ

ԛ ȁ ⁸ Ҭ ὲӹ ᾳȂ 

ȁ ӝ ֙ Э ЮѮ₥̆ ӝ

֙а ȁ ⁸ ⁸ᶑὤ

Ȃ 

ҷȁ ӝ ֙ Э ЮѮ₥̆ ӝ

֙а ⁮ Ь ў Ү Ȃ

а ȁԛ ὲӹ Ȃ 

Ὡȁ  έѮ ̆ ӝ а ֗ᴉ

ӝ ֙ ⁸ Ȃ 

ӝ ԈЭ ᾃ ȁῆ ȁ ̆ ӝέ ╒Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

п ӝ п 

Уȁ ֝н ᵑ ᾊ ̆ӎ ᴐѝ

п У‎ п ̆ ᵑ ‍ ֝н Ȃ 

үȁ ֝н ֙ Э ЮѮ₥̆ ֝

н ֙а ᶕ ȁ ӹӝ ѝӹӝԆѝ

ὲӹ נ ֙ Ȃ 

Ьȁ ֝н ֙ Э ЮѮ₥̆ ֝

н а ȁ ȁ ‾ ⁸̆

ȁԛ ȁ ⁸ Ҭ ὲӹ ᾳȂ 

ȁ ֝н ֙ Э ЮѮ₥̆ ֝

н ֙а ȁ ⁸ ⁸ᶑὤ

Ȃ 

ҷȁ ֝н ֙ Э ЮѮ₥̆ ֝

н ֙а ⁮ Ь ў

Ү Ȃа ȁԛ ὲӹ Ȃ 

Ὡȁ  έѮ ̆ ֝н а ֗ᴉ

֝н ֙ ⁸ Ȃ 

֝н ԈЭ ᾃ ȁῆ ȁ ̆ ֝нέ

╒Ȃ 

6ȁὯұ ὁ н Ҭ  

Э Ὠ Уȁ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝н ₥ ӱҮбЭ
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пȁ ⁸

ӝ 

ў н╘ Ҭ н╘̆҂ Ԉ ȁ

ȁ ȁ ὲ ѝӹӝ ֗ᴉбЭ

ў н╘ ȁ Ҭ н╘Ȃ 

үȁѝ ὁ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ

н Ҭ̆ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝на Ԉ֗ᴉ ̂ꜛ аת ұ

ѐ ᾃ бӹӝ ȁ ᴐȁ ȁ ȁὸ ȁ

̃ ӱҮȁ б ╠ӹӝӱҮ֗ᴉбЭ Ὠ ὲ

Ю Ὠ ӱҮ н╘ ҬὯ נ н

╘ ὲӹ ╟̆҂а ֗ᴉбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ

ӱҮ н╘ ҬὯ ᴇ̕ 

Ьȁ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝н ӱ֗ᴉ Ь ֗ᴉ н

ֶбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ў н╘ Ҭ Ҭ̆‡ ӝ

ӝ ⁸ ὲӹ֝н Э Ὠ ̆ Ь ἵ ̆ ╒

н ֶ ҫЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ̕ 

ȁ Э Ὠ ὲЮ Ὠ ӱҮ н╘б ӝ ӝ ⁸

ὲӹ֝н н╘ ҬὯ ̆ ӝ Ԉ (ꜛ

аת ұ Ὧ֝н Э н╘ ) ᾱ̕ 

ҷȁ ӝᶑ а‾ Э Ὠ ὲЮ Ὠ ҩ ᶕ

╠ Ь ӱҮȁ б бЭ Ὠ ὲЮ Ὠ Ҭ н╘

̕ 

Ὡȁ ӝᶑ ṦЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ӝ

ӊ ֗ᴉ Ȃ 

Цȁ ӝ ᵷб ӝ Ὧ Ὧ ӝ ֝н  

Ȃ 

  ӝᴐѝЭ Ὠ пȁ ⁸ӝ з

а Ȃ 

ȁ֗

4

ӝ п 

Уȁ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝н ₥ ӱҮбЭ

ў н╘ Ҭ н╘̆҂ Ԉ ȁ

ȁ ȁ ὲ ѝӹӝ ֗ᴉбЭ

ў н╘ ȁ Ҭ н╘Ȃ 

үȁѝ ὁ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ

н Ҭ̆ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝на Ԉ֗ᴉ ̂ꜛ аת ұ

ѐ ᾃ бӹӝ ȁ ᴐȁ ȁ ȁὸ ȁ

̃ ӱҮȁ б ╠ӹӝӱҮ֗ᴉбЭ Ὠ ὲ

Ю Ὠ ӱҮ н╘ ҬὯ נ н

╘ ὲӹ ╟̆҂а ֗ᴉбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ

ӱҮ н╘ ҬὯ ᴇ̕ 

Ьȁ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝н ӱ֗ᴉ Ь ֗ᴉ н

ֶбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ў н╘ Ҭ Ҭ̆‡ ӝ

ӝ ⁸ ὲӹ֝н Э Ὠ ̆ Ь ἵ ̆ ╒

н ֶ ҫЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ̕ 

ȁ Э Ὠ ὲЮ Ὠ ӱҮ н╘б ӝ ӝ ⁸

ὲӹ֝н н╘ ҬὯ ̆ ӝ Ԉ (ꜛ

аת ұ Ὧ֝н Э н╘ ) ᾱ̕ 
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ҷȁ ӝᶑ а‾ Э Ὠ ὲЮ Ὠ ҩ ᶕ

╠ Ь ӱҮȁ б бЭ Ὠ ὲЮ Ὠ Ҭ н╘

̕ 

Ὡȁ ӝᶑ ṦЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ӝ

ӊ ֗ᴉ Ȃ 

Цȁ ӝ ᵷб ӝ Ὧ Ὧ ӝ ֝н  

Ȃ 

  ȇЭ ֙ Ὠ ֙ ӻ

ғ ӊ Ȉ ὲ Ἱ ᾃ за Ȃ 

 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

п ӝ п 

Уȁ ֝н ֝н ⁸ ὲӹ֝н ₥ ӱҮбЭ

ў н╘ Ҭ н╘̆҂ Ԉ

ȁ ȁ ȁ ὲ ѝӹӝ ֗ᴉбЭ

ў н╘ ȁ Ҭ н╘Ȃ 

үȁѝ῏ ȁ ὁ ֝н ֝н ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ ὲЮ

Ὠ н Ҭ̆ ֝н ֝н ⁸ ὲӹ֝на Ԉ֗ᴉ

̂ꜛ аת ұ ѐ ᾃ бӹӝ ȁ ᴐȁ ȁ

̂ ұ ֝нў ѝ ̆ аꜛ 5%ԈЮ ȁ̃ὸ ȁ

̃ ӱҮȁ б ╠ӹӝӱҮ֗ᴉбЭ Ὠ

ὲЮ Ὠ ӱҮ н╘ ҬὯ

נ н╘ ὲӹ ╟̆҂а ֗ᴉбЭ Ὠ ὲЮ

Ὠ ӱҮ н╘ ҬὯ ᴇ̕ 

Ьȁ ֝н ֝н ⁸ ὲӹ֝н ӱ֗ᴉ Ь ֗ᴉ

н ֶбЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ў н╘ Ҭ Ҭ̆‡ ֝

н ֝н ⁸ ὲӹ֝н Э Ὠ ̆ Ь ἵ ̆

╒ н ֶ ҫЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ̕ 

ȁ ֝нᶑ а‾ Э Ὠ ὲЮ Ὠ ҩ ᶕ

╠ Ь ӱҮȁ б ̂ ꜛ ֗ᴉ ᴿ ̃

бЭ Ὠ ὲЮ Ὠ Ҭ н╘ ̕ 

ҷȁ ֝нᶑ ṦЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ֝н

ӊ ֗ᴉ Ȃ 

  ֝нᴐѝЭ Ὠ п ᾃ за

Ȃ 

7ȁὯұ῏ Ὧ Ӈ  

Э Ὠ

пȁ ⁸

ӝ 

Уȁ Ӈ ̆ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ Ѯ

῏ ȁ ὁὯ Ӈ Ȃ з Ὧ Ӈ ̆ᶑ

ע ‡ Ὠἵ֓ Ὠ ᴐ̆ Ὧ ȁ ȁ

֒ Э Ὠ Ὧ Ӈ ᾱ ᶕ Ѭ

╘̆ ᶑ Ԉ Ὠἵ֓ бЭ Ὠ Ю Ὠ Ӈ ̆а‾

Ӈ ӱҮ֗ᴉ Э Ὠ Ю Ὠ ‾ ѝȂ ӝᶑ аֶ

Ὧ Ӈ Э Ὠ ὲӹ п Ȃ 

үȁ ӝ а‾ Э Ὠ пȁ ⁸ӝ ᴁ ̆

Э Ὠ Ю Ὠ н╘ ᴐ ҫ ӝ ӝ ὲ

ӹ֝нִұ Ь ‾̆ бЭ Ὠ Ю Ὠ Ӈ
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ִἼ ‾̆ Э Ὠ ὲӹ п ‾ Ȃ 

Ьȁ ӝ У‎ Э Ὠ ȁ ӊ ѝ̆ ֗ᴉ

ᾳЮ̆а Э Ὠ ӝ ὲὯ ᵏ֗ᴉ ᶑȂ 

ȁ ӝᶑ ṦЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ӝ

ӊ ֗ᴉ Ȃ 

  ӝᴐѝЭ Ὠ пȁ ⁸ӝ ᾃ

за Ȃ 

 

ȁ֗

4

ӝ п 

Уȁ Ӈ ̆ ӝ ӝ ⁸ ὲӹ֝нбЭ Ὠ Ѯ

῏ ȁ ὁὯ Ӈ Ȃ з Ὧ Ӈ ̆ᶑ

ע ‡ Ὠἵ֓ Ὠ ᴐ̆ Ὧ ȁ ȁ

֒ Э Ὠ Ὧ Ӈ ᾱ ᶕ Ѭ

╘̆ ᶑ Ԉ Ὠἵ֓ бЭ Ὠ Ю Ὠ Ӈ ̆а‾

Ӈ ӱҮ֗ᴉ Э Ὠ Ю Ὠ ‾ ѝȂ ӝᶑ аֶ

Ὧ Ӈ Э Ὠ ὲӹ п Ȃ 

үȁ ӝ а‾ Э Ὠ п ᴁ̆ Э Ὠ Ю Ὠ

н╘ ᴐ ҫ ӝ ӝ ὲӹ֝нִұ Ь

‾̆ бЭ Ὠ Ю Ὠ Ӈ ִἼ ‾̆ Э Ὠ

ὲӹ п ‾ Ȃ 

Ьȁ ӝ У‎ Э Ὠ ȁ ӊ ѝ̆ ֗ᴉ

ᾳЮ̆а Э Ὠ ӝ ὲὯ ᵏ֗ᴉ ᶑȂ 

ȁ ӝᶑ ṦЭ Ὠ ὲЮ Ὠ ӝ

ӊ ֗ᴉ Ȃ 

  ӝᴐѝЭ Ὠ п ᾃ за

Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

п ӝ п 
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֙

Ὠ  

ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾ Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ

Ȃ 

үȁ ֝н ֝н Үȁ Үȁ ӝ ȁ Ὧӝ ὲ

ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ ᵚ

Ȃ 

Э ὤᴇ

Үȁ Үȁ

ӝ  

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

ⁿ ֙

Ὠ ȁЭ

Ү

╘ ȁ ᶕֶ

Ү╘ ̂

ֵ ȁ̃א

ӏѐ֝ ӊ

ה ֗

Ὠ ᾃ

ѐӮ ̂Ю

У ѝľ ѐ

Ӯ Ŀ̃  

Уȁ ֝н/ ֝н/ Ὧӝ ὲ ӕ а

Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾ Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ֝н/ ֝н/ Ὧӝ ὲ ӕ а

Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ ᵚ Ȃ 

ѐӮ

Ὧ ᴐӝ  

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

ӏא

Ὠ  

Уȁ ֝н ֝н Үȁ Үȁ ӝ ȁ ӝ п ὲ

ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾ Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ

Ȃ 

үȁ ֝н ֝н Үȁ Үȁ ӝ ȁ ӝ п ὲ

ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ ᵚ

Ȃ 

ӏא

Ὠ

ὤᴇ Үȁ

Үȁ ӝ

 

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

Э

Ὠ  

Уȁ ֝н ֝н Үȁ Үȁ ӝ ȁ Ὧӝ ὲ

ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾ Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ

Ȃ 

үȁ ֝н ֝н Үȁ Үȁ ӝ ȁ Ὧӝ ὲ

ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ ᵚ

Ȃ 

Э

Ὠ

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 
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Ὧ ᴐӝ  үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

ȁ֗

4

ӝ п 

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

пȁ ӝ п 

Уȁ ֝н ֝н Ὧӝ ὲ ӕ а Ӈ ᾃ

ᶕ Ԉ ‾ Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ֝н ֝н Ὧӝ ὲ ӕ а Ӈ

Ὧ ᾃ Ӈ ᵚ Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

пȁ ӝ п

Ү╘ ֵӝ

Ԇ ȁ

Үȁ Үȁ

ӝ  

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

ὲӹ ӝ  

Уȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ ᾃ ᶕ Ԉ ‾

Ӈ ᶕ ᾃ Ӈ Ȃ 

үȁ ӝ ӝ ӕ а Ӈ Ὧ ᾃ Ӈ

ᵚ Ȃ 

9ȁὯұӇ  

ȁ֗

4

ӝ п 

ӝ ҷ ᾃ ⁮ ̂аꜛ ⁿ Ԉ ȁ̃

’Ү б Ὧ Ү ԛ ̕ ⁮б

ⁿ Ὧ ̕а Ṧ ḡ╘ȁ ȁ ѐ

ֶ ⁮ ⁿӇ ‍ ̕а

ֶὨὭ‾ ὲӹ ѝ а Ȃ 

ѐ ȁאӏ

4

֝н

п ӝ п 

֝н ҷ ᾃ ⁮ ̂аꜛ ⁿ Ԉ ȁ̃

’Ү б Ὧ Ү ԛ ̕ ⁮б

ⁿ Ὧ ̕а Ṧ ḡ╘ȁ ȁ ѐ

ֶ ⁮ ⁿӇ ‍ ̆а

ֶὨὭ‾ ὲӹ ѝ а Ȃ 

 

八、上市公司控股股东及一致行动人对本次重组的原则性意

见及其与董事、监事、高级管理人员的股份减持计划 

（一）上市公司控股股东及其一致行动人对本次重组的原则性意

见及其股份减持计划 

Э п ὲУ ╟ӝ ȁ ȁ ȁ ̔
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ӝ/ ֝н ӝ/ ֝н У ╟ӝ ‡ Ӈ ̆  

Ѯ ̆ ӝ/ ֝н ӝ/ ֝н У ╟ӝ ֗ᴉ῏ Э ֙

‚Ȃ Ӈ ѐ̆ Э Ѯ ̆ ӝ/ ֝н

ӝ/ ֝н У ╟ӝ ῏ Э ֙ ̆ ӝ/ ֝н ӝ/ ֝н У

╟ӝ ш Ὧ Э ⁿӇ Ѯ Ὧ ᴐȂ
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2ȁ ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ү ̆

Э ш Ὧ ᾱȁ Ȃ Үֶ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ү ̆ Ү Ү ҩ

Ȃ 

3ȁ Ὧ Ӈ ̆ὲ ш Ԉ Э ᾃ

ұὯ Ӈ Ȃ ҉ Ӈ Үֶ ӑ Ὧ Ү

ᾱ ̆ Ү Ү ҩ ȂὨ ╘

‍⁞ έ ╘ ҉̆ ᶑ Ὧ

Ӈ ֓ὨἵȁὨ ȁ ̆а ὲӹ п ‾ Ȃ 

4ȁ ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ

Э п ֶԈ ⁞ᾱ ᾱ Ȃ 

（三）网络投票安排 

Э Үֶ Ӈ п ֶ ₥ Ὠ ̆

ὤᴇ п ╗ Ӈ п ֶֶ ȂЭ ѐ

ֶȇὯұ╗ ֶὨֳ п ᶑ Ȉ Ὧ ̆ѝ ╗ п

ֶ п ᵏᵳ‾̆ Ӈ ᾱ ᵏ ̆ п Ԉ ╗

̆҂ Ԉ ᾱȂ 

（四）发行价格与标的资产定价公允 

ȇ ╕ Ȉ Ὧ ̆ Ӈ ѐ̆ ֙ ғ ӊ ֙

֓ аᴂұЭ Ὠ Ӈ Үֶᾱ Ὠ ₥ 120 эӇ

Э Ὠ ֓ 90% ♅̕ ֙ ֓ аᴂұ ♅

₥ 20эӇ Э Ὠ ֓ 90%Ȃ 

ұ Ӈ 100% ̆Э ҩέ ⁿӱн

ӊ Ὠה ̆ה ѐ֝ έ ה ѐ֝

JG2018-0005 ȇ ה Ȉ̆ 100% 原 ה ῆ 2017 8

31 ḣѝ֓ה 58,034.53Ъἷ̆ ₥ ḣ֓ה Ӈ

̆ 100% Ӈ ֓ ѝ 58,000ЪἷȂ 
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本次交易的原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日，由于相关评估报告已超过

有效期，中企华评估以 2017 年 12 月 31 日为新的评估基准日对航天华宇进行了

评估。根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0015 号《评估报告》，航天

华宇100%股权截至评估基准日2017年12月31日的评估价值为59,489.43万元，

较高于 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果，未出现减值情形。本次交易仍

选用 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果作为定价依据。 

（五）现金分红政策 

Э ȇὯұ У Э Ὠ ‍ ὯҮ Ȉ̂

[2012]37 ̃ ȇὨ Ȉѐ ‾ ‍ ᾱ ⁸ ⁞ ‍

⁸ ҩᶢ Ȃ2017 ‾ ‍ ȇὨ Ȉ Ȃ Ӈ

аֶ Э ‍ Ȃ 

（六）盈利预测补偿安排 

ȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ

Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ ȇ ‾ Ṧ Ȉ̆ Ӈ ‾ Ṧ

Ю̔ 

1ȁ ᾿‾  

ȇ ‾ Ṧ Ȉ̆ ṦѬ╘ӝ ̆ Э έ ⁿ

н╘ ֶ Ү╘ 2017 ȁ2018 ȁ2019 ȁ2020

ұ п ᾿‾ ‍⁞аᴂұ

ӝ 3,000Ъἷȁ4,100Ъἷȁ5,500Ъἷ 6,700Ъἷ̆заᴂұȇ ה Ȉ

ѐ ה ‾ Ȃ 

2ȁ ‾ Ṧ 

Э ‾ Ṧ ᾃ ֶ ̆ έ Ὧ ⁿн╘

ֶ Ү╘ Ὠ ̆ ֶ Ү╘

Ὠ ‾ Ṧ ᾿‾ б ᾿‾ ᾳ

̆  έж Ȃֶ Ү╘ Ὠ ῆ б

Э ̆ ֶ ῆ‡ ѐ ֶ Ὧ Ȃ 
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Э ‾ Ṧ ᾃ ѐ Ὠ

᾿‾ б₥ н ᾿‾ ᾳȂ 

ӊ ̆ ‾ Ṧ ᾃ Э̆ ‾

̆ Ԉ Ṧ ᾃ ₥ ‾ ‍ ̂ ᴳ

‍‾ а ᴳ ̃̆ Ӱ ‾ ̆‡

н ṦȂ 

‾ Ṧ ̆ Э έ ⁿн╘ ֶ

Ү Ὠ ῏ḣ ̆ Ὠ ‾ Ṧ У ж
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̆ ֙ а 12 э ‍ Э Ὠ ֙

֙ Ѯ 36э ᾃа ̆з ᾃ ֙а Ȃ 

2018 ȁ2019 2020 έ ⁿ Ὧн╘

ֶ Ү╘  έ ᶑ ȁж Ԉ̆

῏ḣ ̆ ȁ֗ ȁᾭ ȁ Э Ὠ ֙

ṦѬ╘̆‡ ֙ ῏ Ṧ ֙ Ȃ 

֙ Ѯ 12э з 2018 ȇж Ȉ έ ̆

Ӈ Э ֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ

24э з 2019 ȇж Ȉ έ ̆ Ӈ Э

֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ 36э з 2020

ȇж Ȉ ῏ḣ  έ ̆ Ӈ Э Ὠ

֙ѐ 80%̆ Ԉ Ȃ 

έ ⁿ Ὧн╘ ֶ Ү╘  έ ж

῏ḣ ̆ Ӈ ‾ Ṧ ῏ḣ Ṧ

‡̆ ῏ ֙ Ȃ ֙ ұ

Ṧ ֙ ̆⅓ᴍ Ṧ ֙ ῏ЮУ ֙ Ȃ 

̂2̃Ӈ ѐὲӹӇ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

̔ 

Ӈ ѐ Э Ὠ ֙̆ ֙ Ѯ 18 э ᾃ

а Ȃ 

̂3̃ ѐӇ Э ֙ бȇ ‾ Ṧ Ȉ

‾ Ṧ ᾃ ֙ аУ ̆ ֙

֙ Ѭ╘̕ת Ӈ бЭ ȇ ‾ Ṧ Ȉ

֙ ȂЭ ֙ ̆ ֙ Ӈ ᵑ

ȁ Ԉ̆ ѐ ֶȁЭ ⁿӇ ȁ ‡ ╕ Ȃ 

̂4̃Ӈ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̆ὲ Э

֙ ᾃа Э ὲ п Э
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⁸ӝԈ ֗ᴉ Ь Ȃ 

̂5̃ Ӈ ̆Ӈ ұЭ ȁ

֙ Ӊ̆ Э ת̆ ֙ ұ

̆‡ ‍ ֙ Ȃ 

2ȁ ֙♅  

♅ а 10 ֒ Ὠ ֙

ὲ Ѯ 12 э ᾃа ̆ ѐ ֶ Э

ⁿӇ Ὧ Ȃ 

̆ ұὨ ȁ Ὠ ֙̆Ӊ

Э Ȃ ֙ ̆ Э ⁿӇ

Ὧ Ȃ 

（八）本次交易不会摊薄上市公司当期每股收益 

Ӈ ₥̆Э Ὠ 2018 1-6

‍⁞ѝ 0.07ἷ/ ȁ0.07ἷ/ ̆ Ӈ ̆ ᶕֶ

Ү╘ ̂ ֵ̃ έ Э Ὠ ╘ ̆а

ȁ ̆Э Ὠ 2018 1-6

‍⁞ѝ 0.09ἷ/ 0.09ἷ/ Ȃ Э̆ Ὠ а

Ӈ ᾰͅ ‾ұᶑ

ѐ Ȃ 

（九）其他保护投资者权益的措施 

Э ᶑ ᵏᶕ ȁῆ ̆ᶑ а Ḯ ȁ

̆ э⁞ ֗Ȃ 

Э έ ⁿ н╘ ȁ ӊ ה

ӊ ̆ה ╘ Ӈ ӊ

֓ ֙ ֓ȁ ӊ ᾳ ᾳ ̆ ȁ Ὧ

ᾳ Ὧ Ү ̆ ̆
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ᶑ Ӈ ὨἵȁὨ ȁ ȁ ̆а Э Ὠ п‾ Ȃ 

十、实际净利润高于承诺净利润的奖励方式 

‾ ᾃ̆ ᾿‾   ᾿‾

̆   ‍᾿‾ 40% ╨ ̕ ᾃ ╨

а Ӈ 20%Ȃ 

Э ╨ ֓ Уэ ȇж Ȉ ȇ῏ḣ

Ȉ 30 э ᴐ ᾃ̆ Үֶ ╨ έᴇ

ȁέᴇ‍ ‍ ̆ Э Ȃ 

Э ╨ а ╨ ⁸Ȃ 

十一、独立财务顾问的保荐机构资格 

Э ⁿ ֙ Ὠ ֗ Ӈ ╘ ̆

ⁿ ֙ Ὠ ѐ ֶ ῆᵑ ̆έ ᶑ ӝ Ȃ 

十二、本次交易涉及的涉密信息披露豁免事项 

ȇѐ ӝ Ὥ ᶑ Ȉȁȇѐ ӝ Ὥ ᶑ

ᴿȈȁ ȇ ᾙ֝Үн ᴁ ⁸ Э Э ᴐᾙ

Ү ᴐ ╕ Ȉ ֒ ̆

ȁ ȁ ȁ ὤ ᾙ֝Үн ᴁ ⁸ȁ ȁЭ Э ᴐ

ᾙ Ү ᴐȂ 

2017 12 Ю ̆  έ Ὧ ̆ Ӈ ѐ ὁ ȁ

Ү ҩ Ȃ 

（一）重组报告中豁免披露或脱密处理的具体方式 

根据《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》（科工财审

[2008]702 号）相关的规定，对于涉及国家秘密的财务信息，或者可能间接推断

出国家秘密的财务信息，军工企业对外披露前应当采用代称、打包或者汇总等

方式进行脱密处理。对于无法进行脱密处理，或者经脱密处理后仍然存在泄露
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国家秘密风险的财务信息，军工企业应当依照本办法的规定，向国家相关主管

部门或证券交易所申请豁免披露。本次重组报告书已经标的公司保密办公室指

导进行了脱密处理，并由保密办公室出具书面审查意见。《重组报告书》采用豁

免或者脱密方式披露的具体章节如下： 

序号 涉密信息及类别 具体章节 处理方式 

1 
军工涉密资质的

具体信息 

重组报告书“第四节标的公司的基本情

况”之“六、主营业务情况”之“（二）

所处行业基本情况”  

豁免披露 重组报告书“第九节管理层讨论与分析”

之“二、标的公司行业特点和经营情况

分析”之“（一）行业的管理体制和法律

规则”  

2 

主营业务收入构

成及主营业务成

本构成 

重组报告书“第四节标的公司的基本情

况”之“六、主营业务情况”之“（一）

主营业务及主要产品”及“（五）主营业

务的具体情况”  

采用代称、打包或者汇

总等方式脱密处理 

重组报告书“第五节标的公司估值情况”

之“二、上市公司董事会对本次交易标

的评估合理性及定价公允性的分析”之

“（二）评估或估值依据的合理性分析” 

重组报告书“第九节管理层讨论与分析”

之“三、标的公司财务状况和盈利能力

分析”之“（四）盈利能力分析”  

3 军品产能、产量 

重组报告书“第四节标的公司的基本情

况”之“六、主营业务情况”之“（五）

主营业务的具体情况” 

豁免披露 

4 军品客户名称 

重组报告书“第四节标的公司的基本情

况”之“五、主要资产、负债和对外担

保情况”之“（一）主要资产情况”及“六、

主营业务情况”之 “（五）主营业务的

具体情况”  

采用代称、打包或者汇

总等方式脱密处理 

重组报告书“第五节标的公司估值情况”

之“二、上市公司董事会对本次交易标

的评估合理性及定价公允性的分析”之

“（二）评估或估值依据的合理性分析” 

重组报告书“第九节管理层讨论与分析”

之“三、标的公司财务状况和盈利能力

分析”之“（一）主要资产情况分析”及

“（四）盈利能力分析” 

5 军品产品相关 
重组报告书“第四节标的公司的基本情

况”之“六、主营业务情况”之“（一）

采用代称、打包或者汇

总等方式脱密处理 
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主营业务及主要产品” 

重组报告书“第五节标的公司估值情况”

之“一、交易标的的估值及定价情况”

之“（三）收益法评估情况” 

重组报告书“第九节管理层讨论与分析”

之“二、标的公司行业特点和经营情况

分析”之“（七）行业地位及核心竞争力” 

（二）采用豁免披露或脱密处理的依据 

根据《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》（科工财审

[2008]702 号）的相关规定，对于涉及国家秘密的财务信息，或者可能间接推断

出国家秘密的财务信息，军工企业对外披露前应当采用代称、打包或者汇总等

方式进行脱密处理。对于无法进行脱密处理，或者经脱密处理后仍然存在泄露

国家秘密风险的财务信息，军工企业应当依照本办法的规定，向国家相关主管

部门或证券交易所申请豁免披露。根据上述规定，标的公司向国防科工局报送

了相关豁免披露的申请并取得了相应的核准批复。本次重组涉密信息披露已经

取得有权机关的核准或批准，披露合法合规。 

（三）向证券交易所履行信息披露豁免程序的情况 

根据上海证券交易所《股票上市规则》的相关规定，“上市公司拟披露的信

息属于国家秘密、商业秘密或者本所认可的其他情形，按本规则披露或者履行

相关义务可能导致其违反国家有关保密的法律法规或损害公司利益的，可以向

本所申请豁免按本规则披露或者履行相关义务”。同时，根据上海证券交易所于

2016 年 5 月 30 日发布的《上市公司信息披露暂缓与豁免业务指引》的相关规定，

“应当披露的信息存在《股票上市规则》规定的暂缓、豁免情形的，可以无须向

本所申请，由信息披露义务人自行审慎判断，本所对信息披露暂缓、豁免事项

实行事后监管”及《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——
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市公司信息披露暂缓与豁免业务指引》中规定的“应当披露的信息存在《股票

上市规则》规定的暂缓、豁免情形的，可以无须向本所申请”的情形，故无须

向证券交易所申请豁免披露程序。 

根据《中华人民共和国保守国家秘密法》、《中华人民共和国保守国家秘密

法实施条例》、国防科工局《涉军企事业单位改制重组上市及上市后资本运作军

工事项审查工作管理暂行办法》等法律法规和规范性文件规定，国防科工局负

责组织、实施、指导、监督全国涉军企事业单位改制、重组、上市及上市后资

本运作军工事项审查管理工作。本次交易的保密信息由标的公司子公司河北诚

航按照其保密管理制度及程序进行了保密审核和脱密处理，并由河北诚航将本

次交易及其安全保密工作方案整体上报国防科工局，国防科工局出具了相应的

批复。 

（四）中介机构及人员的涉密业务资质 

根据《军工涉密业务咨询服务安全保密监督管理办法（试行）》（科工安密 

[2011]356 号）规定，从事军工涉密业务咨询服务的法人单位或者其他组织应

当向所在地省级国防科技工业管理部门提出安全保密条件备案申请，经审查符

合条件的，报国防科工局列入《军工涉密业务咨询服务单位备案名录》。根据《军

工涉密业务咨询服务安全保密监督管理办法实施细则》规定，咨询服务单位的

涉密人员（包括外聘专家）应当通过国防科工局组织的军工涉密业务咨询服务

安全保密专项培训和考核，获得军工保密资格认证中心颁发的《安全保密培训

证书》。参与本次重大资产重组项目的中介机构及人员均已取得国防科工局颁发

的《军工涉密业务咨询服务安全保密条件备案证书》或《安全保密培训证书》，

均具备开展涉密业务的资质。具体情况如下： 

证券服务机构 证券服务机构名称 人员名称及证书编号 
证券服务机构持有的保密资质基本

信息 

独立财务顾问 广发证券股份有限公司 

李止戈 ZX2015091094、   

ZX2018072039                                

邹飞 ZX2017041758 

《军工涉密业务咨询服务安全保密

条件备案证书》(证书编

号:21163007) 

法律顾问 上海市锦天城律师事务所 

沈国权 ZX2016011345                                

魏栋梁 ZX2015052055、

ZX2018051378                                

程枫 ZX2016111460 

《军工涉密业务咨询服务安全保密

条件备案证书》(证书编

号:15175001) 
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审计机构 
立信会计师事务所（特殊

普通合伙） 

庄继宁 ZX2015091464、

ZX2018091307                                

高旭升 ZX2017092496 

《军工涉密业务咨询服务安全保密

条件备案证书》(证书编

号:20164001) 

资产评估机构 
北京中企华资产评估有限

责任公司 

石来月  ZX2017042331                               

郁宁 ZX2016111299 

《军工涉密业务咨询服务安全保密

条件备案证书》(证书编

号:00172002) 

（五）中介机构对上述涉密信息披露的核查过程 

根据国防科工局、中国人民银行、中国证监会联合颁布《军工企业对外融

资特殊财务信息披露管理暂行办法》的相关规定，军工企业涉密信息应采取脱

密处理的方式进行披露，部分无法进行脱密处理或者进行脱密处理后仍存在泄

密风险的信息，在取得国防科工局批复同意后豁免披露。 

各中介机构查阅了标的公司及其子公司相关工商资料、资质证书、财务资

料；与标的公司总经理、财务负责人、重要核心骨干员工进行了访谈；实地查

看生产经营情况；通过国家企业信用信息公示系统查阅了标的公司主要客户、

供应商的工商信息；对主要客户、供应商进行了实地走访并取得访谈资料；查

阅了标的公司与主要客户、供应商签署的业务合同，对主要客户和供应商实施

了函证程序、对标的公司的固定资产和存货实施了监盘与抽盘程序，对相关涉

密信息履行了必要的核查程序。 

（六）上市公司、标的资产、独立财务顾问、律师、会计师和评估师关于

本次重组中依法保守国家秘密的承诺。 

本次交易的独立财务顾问、律师、会计师和评估师根据《中华人民共和国

保守国家秘密法》（以下简称“《保密法》”）和河北诚航保密管理制度的有关规

定出具《保守国家秘密承诺书》，承诺： 

在承担本项目相关工作中接触到的根据《保密法》确定为国家秘密的事项

或文件、资料，绝不以任何方式公开或对外泄露；未经河北诚航同意，保证不

公开或使用在承担本项目相关工作中接触到的记载敏感信息的事项、文件、资

料等；本《保守国家秘密承诺书》自盖章及签字之日起生效，至在承担本项目

相关工作中所知悉的国家秘密解密之日终止。 

标的公司已根据《保密法》和保密管理制度的有关规定出具《保守国家秘

密承诺书》，承诺： 
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严格执行《保密法》及公司保密管理制度等相关保密管理规定，严格保守

国家秘密；对生产经营中涉及到的确定为国家秘密的事项，严格限制知悉范围，

绝不以任何方式公开或对外泄露；未经公司保密办公室审批，保证不使用在生

产经营中涉及到的记载敏感信息的文件、资料等；本《保守国家秘密承诺书》

自航天华宇盖章之日起生效，至本承诺书所涉国家秘密解密之日终止。 

上市公司已根据《保密法》和河北诚航保密管理制度的有关规定出具《保

守国家秘密承诺书》，承诺： 

严格执行《保密法》及河北诚航保密制度等相关保密管理规定，严格保守

国家秘密；对本次交易过程中及未来生产经营中涉及到的确定为国家秘密的事

项，绝不以任何方式公开或对外泄露；未经河北诚航保密办公室及相关保密部

门审批，保证不使用在生产经营中涉及到的记载敏感信息的文件、资料等。本

《保守国家秘密承诺书》自公司盖章之日起生效，至本承诺书所涉及到的相关

国家秘密解密之日终止。 

（七）航天华宇及其子公司拥有的业务资质及有效期 

1、军工资质 

序号 持有人 证书名称 有效期 

1 河北诚航 某军工资质 在有效期内 

2 河北诚航 某军工资质 在有效期内 

3 河北诚航 某军工资质 在有效期内 

4 河北诚航 
武器装备质量体系认证

证书 

2017 年 5 月 31 日至 2020 年 5 月

30 日 

根据《军工保密资格认定工作指导手册》中的要求，“名录应当按照内

部工作事项管理，不得擅自公开，单位也不得对外公开宣传获得保密资格

或公布保密资格证书”，因此河北诚航无法对外提供保密资格证书。此外，

其他与河北诚航生产经营相关的资质证书中均涉及到具体的军工产品类

别，由于保密要求，均无法对外提供。 

2、其他业务资质 

序号 持有人 证书名称 证书编号 发证部门 有效期 

1 航天华宇 
高新技术

企业证书 
GR201611003135 

北京市科

学技术委

2016 年 12

月-2019 年
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员会、北京

市财政局、

北京市国

家税务局、

北京市地

方税务局 

12 月 

2 河北诚航 
高新技术

企业证书 
GR201613000701 

河北省科

学技术厅、

河北省财

政厅、河北

省国家税

务局、河北

省地方税

务局 

2016 年 11

月-2019 年

11 月 

经核查，标的公司及其子公司无将于近期到期的业务资质。 

综上所述，经核查，独立财务顾问认为： 

1、本次交易已根据《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》

（科工财审[2008]702 号）的相关规定向国防科工局申请涉密信息豁免披露或脱

密处理，并已获得批准，根据《上市公司信息披露暂缓与豁免业务指引》及《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大资产重

组》的相关规定，上市公司无须向证券交易所履行信息披露豁免程序； 

2、参与本次重大资产重组的中介结构及人员均已取得国防科工局颁发的

《军工涉密业务咨询服务安全保密条件备案证书》或《安全保密培训证书》，具

备开展涉密业务的资质；中介机构对涉密信息履行了必要的核查程序； 

3、上市公司、标的资产、独立财务顾问、律师、会计师和评估师就本次重

组事项均已出具了承诺函，承诺依法保守国家秘密； 

4、标的公司已取得生产经营所需的所有资质认证，且无将于近期到期的资

质。 

十三、其他重大事项 

Ὠ Ὠ א ў ӊ ҉ ̆

Ὧ ҉ Ӱ ѐȂ 
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重大风险提示 

֓Э ӊ ̆ ὲӹᾃ б

Ὧ ֒ ̆ Ю Ȃ 

一、本次重大资产重组的交易风险 

（一）审批风险 

Ӈ ֒ ̆ꜛ аת ұ ѐ ֶ

Ӈ ῆ Ȃ Ӈ Ὧ ῆ а Ԉ̆

ῆ Ӊ а ̆ Ӈ Ȃ 

（二）交易终止风险 

Э бӇ ѐ ⁸ᾃ ᶕ ӝ

Ԉ̆ ὁᾃ ᶕ ּ Ӱаת̆ Ὧ эӝ‾ Ὧұ Ӈ ᾃ

ᶕ ᾃ Ӈ ѝ Э̆ ֓ ╟ Ӈ ᾃ

Ӈ ṃȁ Ӈ Ȃ 

（三）商誉减值风险 

ȇ֝нֶ ῆ‡Ȉ ̆Э Ὠ ұ У ⁸Ю

֝н ̆ Ӈ ̆ Э ӊ ḡ ѐ У

Ȃ ȇ֝нֶ ῆ‡Ȉ ̆ Ӈ аᴐ ת̆

ҩ ῏ḣ Ȃ ᾳ ע ‡̆

῏ḣ ̆ӱ Э а‾ ̆ Ȃ 

（四）收购整合风险 

Ӈ ̆ ѝЭ ὤ Ὠ ̆ Ԉ ӊ ȁ

ȁ ִ□ҵ ȂתЭ Ὠ ֶ а

ȁӝ ₥ Ю̆ ὲᾃ ⁸ȁн╘ Ԉ

ӝ╒ Ȃ ֶ  а ‾ ִ□ȁ а

Ἱ‍ ᾳȂ Ӈ ᶑ Э Ὠ
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Ὠ ⁸╒̆ ᶑ Ὠ Ҭִ□ Ἱ‍ Ӈ

̆έ а Ȃ 

（五）募集配套融资未能实施的风险 

Ӈ Ԉ ֓ ὲӹа 10 ֙♅

̆♅ а 14,300 ЪἷȂ ♅ ұ ӻ Ӈ

֓ȁ Ӈ ѐӮ ȁ ӊ Ȃ ֓

╟ ̆ע ♅ а ♅ ̆ Э

У ╘ Ȃ 

（六）业绩补偿承诺实施的违约风险 

Э б ṦѬ╘ӝ ҩ ȇ ‾ Ṧ Ȉ̆ ת ұ

╟ȁЭ Ԉ н╘ ӊ ᾿‾ ᴂұ

᾿‾ ̆ ṦѬ╘ӝ н Ṧ ̆R ṦѬ╘ӝ

֙ ῏ ̆‡ н Ṧ Ȃ 

（七）本次交易违约的风险 

Э Ὠ Ӈ ♅ ‡̆Э Ὠ

ḡ╘ ὲ Ȃ Э Ὠ ̆

Э Ὠ ӻ̆ ֗ Ӈ Ȃ 

（八）上市公司业务多元化的风险 

Ӈ Э̆ Ὠ ὡᾙ н╘ Ȃ Э

Ὠ б Ὠ ў н╘ ȁ н ȁ ȁ

̆ Э Ὠ ̆ ִ□

‡̆ ֶ Э Ὠ Ṍ ӊ̆ У Э н╘ ἷע Ȃ 

（九）摊薄公司即期回报的风险 

ӊ Э̆ ₥   У

Ȃ Ӈ ̆ ѝЭ ὤ Ὠ ̆ ὡЭ

╘ ̆ ‾ ‾ ̆ ╠ұЭ
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Ȃת Э Ὠ а Э̆

Ю ̆ Ὧ ӊ Ȃ 

（十）交易标的估值风险 

在评估基准日 2017 年 12 月 31 日，航天华宇在持续经营及评估报告所列假

设和限定条件下，航天华宇股东全部权益价值为 59,489.43 万元，较经审计后

的航天华宇净资产账面值 5,294.38 万元，评估增值 54,195.05 万元，增值率

1,023.63%，增值幅度较大。 

ה ה ѐш Ὧ ‡̆ ҩ♥◌ ת̆

Ӱ ᾳб Ḯה аУ ̆ ⁞ ╟ȁ

н ע ᾰͅ   ḣб֓ה ᾳа

̆ Э Ὠ ὲ п‾ Ȃ Ὧ Ȃ 

二、标的资产的业务和经营风险 

（一）政策性风险 

ὤ Ὠ א б ֒⁸ ̆

ѝᾙ ֝н ў̆ ӱҮ ֒ ֒ ӊȁ ‍

⁸ ╘ ὲ̆ў ѐ ᾙ Ȃ ұ

ӊ ў ᾙ Үн ὲ̆ў н╘

Ԉ ᾙ Ȃ

῏ ̆ ֒ ֒ Ю ‡̆

ֶ н ӊ а‾ Ȃ 

（二）尚未取得房屋所有权的风险 

ὤ Ὠ א ̂2013̃ 040085 ȇ

ᴳ Ȉ̆ Э ӊ ╕Ὠ ת̆

Ȃ א ӊ Ὧ ╕ ̆ ╕

ҩ ȁ ҩ ‚ ‚ Ȃ ₥ Ὠ

Ὧ ╕ Ὧ ̆ א н שּ
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ֶ Э Ү  έ א Ὧ ȁ ӊ Ὧ ╕ ѐ Ὧ

аת̆ א ӊ ῆ Ȃ Э ӊ ‾

Ὧӊ ҉̆ א н╘ ӊ а‾ Ȃ 

Э א שּ ѐ

̆ Э ḡ̆ Ὠ ⁸ӝ ̔

Ьӝў ‾ Ὧ ᴳ ὲ Ὠ ᴳ

Э ̆ ӊ ȁṃӊ ȁ ᴳ

Ԉ ̆ ӝ Ṧ ֗̆ ὲ Ὠ У

‎ ҫԈ ṦȂ Э̆ Ὠ ӊ аֶӊ

̆Ӊаֶ ӊ ӊ Ȃ 

（三）因未批先建而被处罚的风险 

א ӊ ╕Ὠ

Ἴ ᾳȂ ὲ ╕ ╕Ὠ ̆ ╕

ѐа Ὧ Ԉ Ȃ 

（四）对主要客户存在重大依赖的风险 

标的公司的客户主要为航天军工领域的国有企业。报告期内标的公司来自

于客户 A 的销售收入占营业收入的比重在 75%以上，对客户 A 存在重大依赖，这

是由于目前国内军品生产实行合格供应商名录管理制度，终端客户均具有较强

的粘性和稳定性，是军工行业的主要特性之一。如果航天华宇因不能满足客户

需求而使其寻求替代的供应商，则将会对其的经营业绩产生重大不利影响。 

（五）持续技术创新风险 

₥ ᾙ ⁸ н ұ н̆

… ӊ Ȃ Ὠ а

… … а ̆ ̆ Ὠ н

‾ ╒ӊ а‾ Ȃ 

（六）核心技术人才流失和关键技术失密的风险 
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̆ ҩ Ἴ ̆ з

Эа Ȃ Ҿ Ὠ ӊ Ἴ ᶑ Ԉ

ӊ ̆ Ὠ Ȃ Ὠ

ӝ ҩᶑ з̆Ὠ ӝ ╟ ᴂ ת̆ Ὠ

ӝ ᶑ Ὠ̆ Ӱֶ ї ̆ ֶ ӊ

а‾ Ȃ 

（七）经营资质风险 

Ὧ ̆ῤ ӊ֗╘ ᾙ ᵏ ӊ

ᴁ̆ Ὧᾙ Ȃ Ӈ ̆ ὤ Ὠ א

Э ᾙ ⁮ ̆ ў ȁ ў ᴁ Ὧ

ᾙ ‡̆ ш Ὠ ў н╘̆ Ὠ

⁮ а‾ Ȃ 

（八）所得税优惠到期或变化的风险 

2016 12 22 ̆ Ὠ ѝ GR201611003135 ȇ ֝

н ҉Ȉ̕ 2016 11 21 ̆ Ὠ ὤ Ὠ א ѝ

GR201613000701 ȇ ֝н ҉ȈȂЭ ҉ ѝЬ Ȃ

֝н ִ ̆ע Ὠ ֝н

а ѝ ֝н̆ ӎ 15%֝н ִ ̆

Ὠ ᾿‾ ӊ У Ȃ 

三、其他风险 

（一）股市波动风险 

б Ȃ ֓ ╟аӨ Э ‾

₥ ̆ з ȁ ȁ

ѝȁ ȂὨ Ὧ

з У ̆ ֓   ╟ ӱ̆

У ȂὨ ֓ ╟ȁ ȁע

ᵏ Ὧ ע ὲᾃ ֓ḣȂ Ὠ̆ ֓ ╟
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У Ȃ 

ѝ ̆Э έ ̆Ԉᵳṁ  ᾱ Ȃ

Э̆ У Ԉ п‾ ᴐѝὨע ̆ ӊ‾

‾ ̕ У ш ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ Ȉ ȁ
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第一节本次交易概况 

一、本次交易的背景 

（一）国家政策支持国防军工及航空航天产业 
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（二）军民融合不断进入更深层次领域 
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（三）上市公司通过并购实现外延式发展符合公司战略布局 
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Ȃ 

二、本次交易的目的 

（一）进一步优化公司业务结构，提高公司抗风险能力 
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（二）获取新的利润增长点，进一步提高公司持续盈利能力 
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（三）增强经营协同效应 
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ὤȁӊн ̆ў ӊ ꜛ ᴇᶑ ȁ ȁ ȁ

‟ӊ ̆Ԉ ӝ ̂‎→̃ ȁ Ἵ ̂‎→̃

ȁ ж ע╟ ̂‎→̃ ‟ӊ ̆ ұ ⁸

ȁ ȁ ╒ ȁ ȁᾙ ȁ ע ȁ ȁ Ӈ ȁ

н Э̆ ‎→ ӊ ұ Ὠ ӊ╗

ѐ̆ ╠ұ Ὠ ╗ Ȃ 

Ӈ Э̆ б ᴐ ‾̆

ִ□ȁ ̆ “ —— ‎→—— ֒⁸

—— ”ӊн ̆ ╟ ȁע ע╟ ‎→

֒⁸ н Ȃ ₥ ̆ ȁע ע╟

‎→ Ԇּ ‎→ ֙ ̆ У ᵷ Э

‾ Ȃ 

̆ Ӈ ̆ ѝЭ Ὠ ὤ Ὠ ̆ὲў ᵑ

ұ ȁ Ԉ ̆ н╘Э ⁮ ̆ ╘ȁ

ӝ╒ ⁮Э Ὠ ̆ Ὥ̆

п֓ḣ ȂЭע Ὠ ҂ ╠ ╗ ⁸ ̆ У Ὠ

ȁᾃ ⁸⁸ Ԉ н╘ ̆ Ȃ 

三、本次交易决策过程和批准情况 
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（一）上市公司的决策过程 

2017 9 28 ̆Э Ὠ ү Үֶ ︠Ь ֶ ̆ ҩ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ὧ Ȃ 

2017 9 28 ̆Э Ὠ б ӊӇ ֒ ȇ

֙ ӻ ғ ӊ Ȉ ȇ ‾ Ṧ ȈȂ 

2018 5 30 ̆Э Ὠ Ь Үֶ ֶ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ ҉ Ὧ Ȃ 

2018 5 30 ̆Э Ὠ б ӊӇ ֒ ȇ

֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃Ȃ 

2018 6 19 ̆Э Ὠ 2018 У ї п ֶ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ ҉ Ὧ Ȃ 

2018 7 30 ̆Э Ὠ Ь Үֶ ҷ ֶ ̆ ҩ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ ҉ Ὧ

Ȃ 

2018 年 10 月 9 日，上市公司召开第三届董事会第六次会议，审议通过了更

新本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书及相关

议案。 

（二）交易对方的决策过程 

1ȁ2017 9 10 ̆ ѐ ᴐ  ֵӝ ֶᾱ ̆ ὲ

6.250% Э Ȃ 

2ȁ2017 9 10 ӏא̆ ᴐ  ᾱ ⁷א̆
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0.625% Э Ȃ 

（三）航天华宇的决策过程 

2017 9 10 ̆ пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ

8 ὲ 100% Э Ȃ 

（四）本次交易已履行的外部审批程序 

2017 9 29 ̆  έȇ Ὧұ א ⁸

Ὠ Э ᾙ Ү Ȉ̂ Ȑ2017ȑ1142 ̃̆ ‡

Э א Ȃ 

（五）本次交易尚需履行的决策和获得的批准 

ȇ ╕ Ȉ Ὧ ̆ Ӈ ꜛ ̔ 

ѐ ֶ ῆ Ӈ Ȃ 

Э ῆѝ Ӈ ₥ ֒̆ Ὧ ῆ а

̆Ԉ ῆ Ӊ а ̆Ὠ Ὠ ̆

Ȃ 

四、本次交易具体方案 

（一）交易对方 

Ӈ ѝ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ȁ ѐ ȁאӏ ȁ

ȁ Ȃ 

Ӈ έᴇ ᾳ ľ Ь Ӈ ᾳĿȂ 

（二）交易标的 

Ӈ ѝ 100% Ȃ έᴇ ᾳ ľ

Ὠ ᾳĿȂ 

（三）交易标的估值及定价情况 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-57 

ѐ֝ ה ӊ 100% ҩ ̆ה

ה ᴐѝ ה Ȃ 

ѐ֝ έ ה ѐ֝ JG2018-0005 ȇ ӊ ה Ȉ̆

原 ה ῆ 2017 8 31 ̆ ה ‟Ḯ

֒Ю̆ пὤ ֓ḣѝ 58,034.53 Ъἷ̆

᾿ ӊ ḣ 5,364.36 Ъἷ̆ ה ḣ 52,670.17 Ъἷ̆ ḣ 981.85%Ȃ

₥ ḣ֓ה Ӈ ̆ 100% Ӈ ֓

ѝ 58,000ЪἷȂ 

本次交易的原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日，由于相关评估报告已超过

有效期，中企华评估以 2017 年 12 月 31 日为新的评估基准日对航天华宇进行了

评估。根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0015 号《评估报告》，航

天华宇 100%股权截至评估基准日 2017 年 12 月 31 日的评估价值为 59,489.43 万

元，较经审计后的航天华宇净资产账面值 5,294.38 万元，评估增值 54,195.04

万元，增值率 1,023.63%。航天华宇 100%股权以 2017 年 12 月 31 日为基准日的

评估结果较高于 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果，未出现减值情形。本

次交易仍选用 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果作为定价依据。 

（四）发行股份情况 

1ȁ ֙ ғ ӊ 

̂1̃ ֓ᵑ ȁ ֓ ῆ ֓  

֙ ғ ӊ ֓ ῆ ѝὨ Ь Үֶ ֶ ᾱ

Ὠ Ȃ 

ȇ ╕ Ȉ ̔“Э Ὠ ֙ ֓ а ᴂұ

֓ 90%Ȃ ֓ѝ ֙ ғ ӊ Үֶᾱ Ὠ ₥ 20эӇ

ȁ60эӇ 120эӇ Ὠ Ӈ ֓ѮУȂ” 

Э ̆ ֙ ғ ӊ ֓ ῆ ѝЭ
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Ӈ ֓  Ӈ ֓*100% Ӈ ֓*90% 

֓ ῆ ₥ 20эӇ ֓̂ἷ/ ̃ 18.13 16.31 

֓ ῆ ₥ 60эӇ ֓̂ἷ/ ̃ 19.12 17.21 

֓ ῆ ₥ 120эӇ ֓̂ἷ/
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֙ ғ ӊ ֓ 22.93ἷ/ ѝ22.82ἷ/ Ȃ

֙ ғ ӊ ֓ =P0-D=22.93-0.11=22.82ἷ/ Ȃ 

̂2̃  

8 пὭ 2,093.3275Ъ ̆ ӻ 10,000

ЪἷȂ 

ұὨ 2017 ‍ ̆ ֙ ғ ӊ ֙

ѝ 2,103.4177Ъ Ȃ Ӈ ֓ έᴇ ᾳ Ю̔ 

 

п

 

Ӈ

  (Ъ

ἷ) 

Ӈ

ᴿ 

Ӈ ֓ 

̂Ъἷ̃ 

֙

ӻ ‍̂Ъ

ἷ̃ 

ӻ

‍ 

̂Ъἷ̃ 

Э Ὠ

֙ ̂Ъ

̃ 

1  811.254  66.461% 38,547.38  31,901.28  6,646.10 1,397.9526 

2 ֗  106.806  8.750% 5,075.00  4,200.00  875.00 184.0490 

3 ᾭ  80.000  6.554% 3,801.32  3,145.92  655.40 137.8580 

4  70.000  5.735% 3,326.30  2,752.80  573.50 120.6310 

5 
ѐ

 
76.290  6.250% 3,625.00  3,000.00  625.00 131.4636 

6 
ӏא

 
38.145  3.125% 1,812.50  1,500.00  312.50 65.7318 

7 
 

30.516  2.500% 1,450.00  1,200.00  250.00 52.5854 

8 
 

7.629  0.625% 362.50  300.00  62.50 13.1463 

 1,220.64  100.00% 58,000.00  48,000.00  10,000.00  2,103.4177   

֓ Э   ȁ ȁ Ὠ

Ү ṁ ̆ ᴐ Ȃ 

2ȁ ֙♅  

♅ ѝӝ ̂A ̃̆

ḣӝ 1.00ἷȂ 

̂1̃ ȁ ȁ♅  

Э Ԉ ֓ ὲӹа 10 ֙♅

а 14,300 ЪἷȂ ♅ ֙ а Э Ὠ
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₥ 20%̆ ♅ ֙ а 4,000Ъ Ȃ

♅ ֙ ₥Э Ὠ

20% 4,000Ъ ̆‡ ♅ ֙ ₥ Э

̆ ♅ ῏̆ ұ ♅

ѐ ♅ Ὠ ֙ ҂ ₥ ᴿ

Ȃ 

֓ ῆ ̆Э Ὠ ȁ ȁ Ὠ

ȁ Ү ̆ ֙ ғ ӊ ֓ ᴐ ̆

֙ ҂ Ѯ ̕ ♅ ֙ Э ̆

֙ Э ὲ ᴿ Ȃ 

֙ Ԉѐ ֶ ῆ ѝῆȂ ♅

♅ ⁿ ע ҫԈ ῏ ‡̆

֙ ‡Э ὲ ᴿ ῏Ȃ 

̂2̃ ֓ ֓ ‡ 

ȇЭ Ὠ ⁿ ╕ ȈȁȇЭ Ὠ Ὠ ‡Ȉ̆

Э Ὠ Ὠ ̆ὲ֓ аᴂұ ֓ ῆ ₥ 20 эӇ ֓

90%̆ ֓ ῆ ѝ Ὠ Ȃέᴇ ֓

ѐ ֶ ῆ ̆ Э Үֶ п ֶ ̆

Ὧ ȁ ֒ ̆ᵑ ֓ ᾳ Ȃ 

֓ ῆ ̆Э Ὠ ȁ ȁ Ὠ

ȁ Ү ̆ ֓ Ȃ 

̂3̃♅  

♅ 14,300Ъἷ̆а ғ ӊӇ ֓ 100%Ȃ 

♅ ұ ӻ Ӈ ֓ȁ Ӈ ѐ

Ӯ Ԉ ӊ Ȃ 

（五）交易对价支付方式 
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ה Ӈ Ἱ‍ ̆ Ӈ 100%

Ӈ ֓ ѝ 58,000.00ЪἷȂ Ӈ ֓ ѐ 48,000.00ЪἷԈЭ

Ӈ ֙ ӻ̆ὲᴍ 10,000.00Ъἷ Э Ԉ ӻȂ 

1ȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ з Э

п ֶ Ѯ 7э ᴐ ᾃ Э̆ У ӻ

ӻ 3,000ЪἷȂ 

Э б ȇ ғ ӊ Ȉ ̆Э

ӻѬ╘ ̆ ӻ ὤ ѝ ӻ ᾰ ӻ Ȃ ȇ ғ

ӊ Ȉ ‡̆ Ү 7э ᴐ ᾃ ӻ ὤ

Э Ȃ 

2ȁ Ὠ ♅ ̂ꜛ ̃⁮ ȁ ӊ

ὤ Ӈ→̆ з Ὠ 2017 ȇж Ȉ έ 10э

ᴐ ᾃ̆ Ὠ 2017 н ̆Э ӻ

ғ ӊ ֓ 7,000ЪἷȂὲѐ ȁ֗ ȁᾭ ȁ 5,750 

Ъἷ̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ 1,250ЪἷȂ Ὠ

Э н ̆Э ӱ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ₥

⅓ᴍ 5,750 Ъἷѐ ᴐѝн Ṧ έ̆ᴇ

ȇ ‾ Ṧ Ȉ Ȃ₥ 5,750 Ъἷѐ н Ṧ ‍Ӱ ⅓ᴍ ̆

Э ӻ ȁ֗ ȁᾭ ȁ Ȃ ұ ѐ ȁאӏ

ȁ ȁ ⅓ᴍ 1,250Ъἷ̆Э ֒ ӻȂ 

（六）股份锁定安排 

1ȁ ֙ ғ ӊ 

̂1̃Ӈ ѐ п ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̔ 

Ӈ Э Ὠ ֙ ֙ Ѯ 12 э ᾃа

̆ ֙ а 12 э ‍ Э Ὠ ֙

֙ Ѯ 36э ᾃа ̆з ᾃ ֙а Ȃ 

2018 ȁ2019 2020 έ ⁿ Ὧн╘
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ֶ Ү╘  έ ᶑ ȁж Ԉ̆

῏ḣ ̆ ȁ֗ ȁᾭ ȁ Э Ὠ ֙

ṦѬ╘̆‡ ֙ ῏ Ṧ ֙ Ȃ 

֙ Ѯ 12э з 2018 ȇж Ȉ έ ̆

Ӈ Э ֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ

24э з 2019 ȇж Ȉ έ ̆ Ӈ Э

֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ 36э з 2020

ȇж Ȉ ῏ḣ  έ ̆ Ӈ Э Ὠ

֙ѐ 80%̆ Ԉ Ȃ 

έ ⁿ Ὧн╘ ֶ Ү╘  έ ж

῏ḣ ̆ Ӈ ‾ Ṧ ῏ḣ Ṧ

‡̆ ῏ ֙ Ȃ ֙ ұ

Ṧ ֙ ̆⅓ᴍ Ṧ ֙ ῏ЮУ ֙ Ȃ 

̂2̃Ӈ ѐὲӹӇ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

̔ 

Ӈ ѐ Э Ὠ ֙̆ ֙ Ѯ 18 э ᾃ

а Ȃ 

̂3̃ ѐӇ Э ֙ бȇ ‾ Ṧ Ȉ

‾ Ṧ ᾃ ֙ аУ ̆ ֙

֙ Ѭ╘̕ת Ӈ бЭ ȇ ‾ Ṧ Ȉ

֙ ȂЭ ֙ ̆ ֙ Ӈ ᵑ

ȁ Ԉ̆ ѐ ֶȁЭ ⁿӇ ȁ ‡ ╕ Ȃ 

̂4̃Ӈ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̆ὲ Э

֙ ᾃа Э ὲ п Э

⁸ӝԈ ֗ᴉ Ь Ȃ 

̂5̃ Ӈ ̆Ӈ ұЭ ȁ

֙ Ӊ̆ Э ת̆ ֙ ұ
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̆‡ ‍ ֙ Ȃ 

2ȁ ֙♅  

♅ а 10 ֒ Ὠ ֙

ὲ Ѯ 12 э ᾃа ̆ ѐ ֶ Э

ⁿӇ Ὧ Ȃ 

̆ ұὨ ȁ Ὠ ֙̆Ӊ

Э Ȃ ֙ ̆ Э ⁿӇ

Ὧ Ȃ 

（七）业绩承诺与补偿安排 

ȁ֗ ȁᾭ ȁ 4 Ӈ ̆ Э έ

ⁿ н╘ ֶ Ү╘ 2017 ȁ2018 ȁ2019 ȁ

2020 ұ п ᾿‾ ‍⁞а

ᴂұӝ 3,000Ъἷȁ4,100Ъἷȁ5,500Ъἷ 6,700Ъἷ̆заᴂұȇ ה

Ȉѐ ה ‾ ̆ 2017 2020 ᾿‾ б

᾿‾ ȇ ‾ Ṧ Ȉ Ὧ ṦȂ 

五、本次交易是否构成关联交易及借壳等的认定 

（一）本次交易构成上市公司重大资产重组 

Ӈ Э ғ 100% Ȃ 

Э 2017 ╘ ȁ 2017
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Ӈ ₥Э Ὠ ў ӱҮ б‎→ ȁ ӊ ̆ ᾃ

б‎→ ⁸ ̆ Ὠ א

б ֒⁸ ў̆ н╘ ֒

֒ ӊ╗ ȁ ╠ ‍ ⁸ ╘Ȃ Ӈ

̆Ὠ ᾙ Ὧн╘̆ ᾙ ȁ ᾙ ᴇ⁸ ὡ

Ԉ н⁸ Ю̆ ̆G Э Ὠ н╘ӊ

╗ ἷ̆ע ̆ ִ ӊ Ὠ ‾ ╒̆

Ḇ╠ ҩ ‾ ҩὨ ᴇ ╒̆

У ҩע ‾ ╒Ȃ 

（二）本次交易对上市公司盈利能力的影响 

Ӈ ўнȁִע ̆ ‾ ╒̆ ὤᴇ п‾ Ȃ

Ӈ Э̆ ‾ ╒ ⁮ У ̆ ╠ұ Э

‾ Ȃ Ὠ ұ ᾙ ֝н έ̆

₥ ‾ ╒ȂḆ╠ Э̆ Ԉ

… ִ□ ὡ⁮ Ὠ ̆ У Ὠ ‾ Ȃ 

Э б Ӈ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ȇ ‾

Ṧ Ȉ̆ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̆ 2017 ȁ2018

2019 ȁ2020 ұ п

᾿‾ ‍⁞аᴂұӝ 3,000Ъἷȁ4,100Ъἷȁ5,500Ъἷ 6,700Ъ

ἷ̆заᴂұȇ ה Ȉѐ ה ‾ Ȃ Ӈ ὡ ‾ ᾳ₥

ִ ӊ̆ Э ‾ ᾰͅ Э ὤᴇ п ‾ Ȃ 

（三）本次交易对上市公司主要财务指标的影响 

ᶕֶ  έ ӑ ♅ ̆ Ӈ

Э ў ╘ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 6 30 /2018 1-6  2017 12 31 /2017  

Ӈ ₥ Ӈ   Ӈ ₥ Ӈ   

ӊ
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65,841.66 114,333.42 73.65% 66,339.77 114,339.77 72.35% 

н ὡ 34,366.78 36,374.14 5.84% 71,258.73 80,257.37 12.63% 

‾  1,949.10 2,420.55 24.19% 8,350.00 12,581.05 50.67% 

᾿‾  1,684.42 2,176.19 29.20% 7,259.90 10,815.97 48.98% 

̂ἷ

/ ̃ 

0.07 0.09 28.57% 0.32 0.43 34.38% 

᾿

ӊ̂ἷ/  ̃
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 п  
Ӈ ₥ 

Ӈ  

а ♅  ♅  

 ᴿ  ᴿ  ᴿ 

 477,000 0.24% 477,000 0.22% 477,000 0.18% 

 435,200 0.22% 435,200 0.20% 435,200 0.17% 

 333,500 0.17% 333,500 0.15% 333,500 0.13% 

 303,200 0.15% 303,200 0.14% 303,200 0.12% 

 300,000 0.15% 300,000 0.14% 300,000 0.11% 

 

 - - 13,979,526 6.32% 13,979,526 5.36% 

֗  - - 1,840,490 0.83% 1,840,490 0.71% 

ᾭ  - - 1,378,580 0.62% 1,378,580 0.53% 

 - - 1,206,310 0.55% 1,206,310 0.46% 

ѐ  - - 1,314,636 0.59% 1,314,636 0.50% 

ӏא  - - 657,318 0.30% 657,318 0.25% 

 - - 525,854 0.24% 525,854 0.20% 

 - - 131,463 0.06% 131,463 0.05% 

 - - - - 40,000,000 15.32% 

ὲӹ п 48,151,100 24.08% 48,151,100 21.78% 48,151,100 18.45% 
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（六）本次交易未导致公司控制权发生变化 

Ӈ Э Ԉ ֙ ӻ ғ 100% ̆

♅ ̆ ֙ аֶ Э ⁸  Ȃע
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第二节上市公司基本情况 

一、公司基本情况简介 

Ὠ  
ѐ ̔Э ֙ Ὠ  

̔SHANGHAI HUGONG ELECTRIC GROUP CO.,LTD 

Ԇ ӝ  

Ԇ  603131 

 Э  

ᾊ  20,000Ъἷ 

Э  Э ⁿӇ  

ᾊ  Э שּ Ὠ 7177  

╕Ὠ  Э שּ Ὠ 7177  

 201700 

 86-021-59715700 

ּ  86-021-59715670 

ҵ  www.hugong.com 

ᶕ  hggf@hugong.com 

 

ӊ╗ ӊ ȁ ȁ ӊ ̆ ֝н ֝н ӊӊ

Ὧ   н╘̆ ֝н ֝н ӊȁ

ȁԍ ԍ ȁ ȁ ֒ Ὧ н╘̂

Ὠ ̃̆ ֝н ֝н

╗ “Ь У ”н╘̆ ȁ ȁԍ ԍ ȁҷ

Ӈ ȁ╕Ὠ ȁע ӊ ̂ ȁ ȁ ⁸ ע ȁ

ȁ̃ ̆ ̆ ᾃ ╘Ȃȍᵑ ῆ ̆

Ὧ ῆ ╟ȎȂ 

二、历史沿革及股本变动情况 

（一）公司设立时的股权结构 

Ὠ ₥ ѝ ұ 1995 12 6 Э Ὠ ֗Ὠ Ȃ2011

9 21 ̆ п ȁ ȁ ȁ ȁ Ὥ
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Ὠ Ю̔ 

 ӝ ֙̂Ъ ̃ ᴿ 

1  3,750.00 50.00% 

2  2,250.00 30.00% 

3  773.25 10.31% 

4  692.25 9.23% 

5  34.50 0.46% 

 7,500.00 100.00% 

（二）公司上市及历次重大事项 

1ȁ Ὠ ֙ Э  

2016 5 12 ̆ѐ ֶԈȇὯұ ῆЭ ֙ Ὠ

Ὠ Ȉ̂ ̵2016̷1022 ̃̆ ῆὨ Ὠ

ӝ а 2,500Ъ Ȃ Ю

Э ḣ Ὠֳ ֓ ὲ̆ѐ Ю 250Ъ ̆

Э ֓ 2,250Ъ ̆ ֓ 10.09ἷ/ Ȃ Ὠ̆ ѝ 10,000

Ъ Ȃ 

ЭӇ ȇὯұЭ ֙ Ὠ ӝ Э Ӈ

Ȉ̂ ᾱ ҉ȍ2016Ȏ158 ̃ ̆Ὠ ӝ

ұ 2016 6 7 Э ⁿӇ Э ̆ “Э ”̆ ⁿԆ

“603131”Ȃ Э ЮὨ 2,500 Ъ ұ 2016 6 7 Э

Ӈ ̆ 

2ȁ2016 ‍  

2017 3 28 Ὠ ү Үֶ Цֶ 2017 4 7 Ὠ

2016 п ֶ ᾱ ̆Ԉ‾ ‍ 10000 Ъ

ѝ ̆ ὤᴇ п 10 ‾ 3.50 ἷ̂ ̃̆ Ὥ

‾ 3,500Ъἷ̕ Ԉ Ὠ 10 10 Ὥ̆ 10,000

Ъ Ȃ‍ Ὠ 10,000Ъ 20,000Ъ Ȃ 

3ȁ2017 5 ̆ Э 31%  

2017 4 6 Ὠ ү Үֶ ὧ ֶ ȇὯұ
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Э ӝ ע╟ Ὠ 31% Ȉ̆ Э Ԉ

1,404.30Ъἷ Э 31% ̆ Ԉ 1,132.50Ъἷ ὲ ̕

̆Э ὲ 51% Ȃ2017 5 8 ̆Э ╕

̆ ᾊ 345Ъἷ 485.82ЪἷȂ 

上海沪工收购上海燊星，该交易业务系非同一控制下企业合并，购买日确

定为 2017 年 4 月 30 日，上海燊星成为上海沪工的控股子公司，该非同一控制

企业合并形成上海沪工合并报表口径的商誉为 1,846.31 万元。根据上海沪工与

上海燊星原股东管新、朱渊、周晓城、朱吉盛及汤一中签订的相关协议，上海

燊星原股东承诺上海燊星 2017 年度、2018 年度、2019 年度经审计的扣除非经

常性损益后的净利润分别不低于 750 万元、1,000 万元、1,300 万元。故航天华

宇承诺业绩不包含上海燊星的业绩、上海沪工收购上海燊星时产生的商誉及其

他资产减值。 

4ȁ2017 11 ̆ Ӷὤ Ὠ ľ Ŀ 

2017 10 20 ̆ Ὠ ү Үֶ ︠ ֶ ̆Ὠ б

Ӷ שּ ֶ ҩȇ Ȉ̆

Ӷ שּ ὤ Ὠ ̆ў ӊ Ἵ ȁ ӝ ӊ ȁ

ע ‎→ ӊ ̆ ‚ 22 Ӣἷӝ ̆ ᾊ

4.5Ӣἷӝ Ȃ 

2017 11 8 ̆Ὠ 2017 У ї п ֶ ҩȇὯұ

б Ӷ ӊн שּ ֶ < >

ὤ Ὠ ȈȂ 

2017 11 16 ̆Ὠ ὤ Ὠ Ү ̆ Ὠ

ῆ ѝľ ̂ ̃ Ὠ ĿȂ 

5ȁ2017 ‍  

2018 4 11 Ὠ Ь Үֶ ү ֶ 2018 5 3 Ὠ

2017 п ֶ ᾱ ̆Ԉ‾ ‍ 20,000
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Ъ ѝ ̆ ὤᴇ п 10 ‾ 1.10 ἷ̂ ̃̆ Ὥ

‾ 2,200ЪἷȂ 

三、上市公司最近六十个月控股权变动情况 

Э Ὠ Ὡ︠э п ѝ ̆ ⁸ӝ ѝ ȁ

Ȃ Ὡ︠э ̆Э Ὠ ╟Ȃ 

四、控股股东及实际控制人 

̆Э Ὠ пѝ ̆ ⁸ӝѝ ȁ

Ȃὲѐ б Ὧ ̆ ѝ б Ѯ Ȃ 

̆ б ‍⁞ Ὠ 37.50%ȁ7.73% ֙,

Ὠ 22.50% ֙̆ Ὠ 3.39% ֙̕

ȁ Э Ὥ 71.12% ֙Ȃ 

（一）控股股东及实际控制人对上市公司的股权控制关系 

 

（二）控股股东及实际控制人的基本情况 

̆ ̆1951   ̆ѐ ̆ ̆ ᴁȂ1993  

1 —2011  9 ֗Э Э̆ Ὠ Ὠ

Үȁ ̆Э ⁸ Ὠ Үȁ ̆Э

̂ ̃ Ὠ Ү Ȃ2011  10 ӭ ֗Э Ү Ȃ 

̆ ̆1952   ̆ѐ ̆ ȂѝЭ ў

пȂ 

̆ ̆1977   ̆ѐ ̆ ̆
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̆ Ȃ2003 —2011 ̆ ֗Э ⁸ Ὠ

╠ ȁↄ ȁ Ȃ2009  9 —2011  9 ̆֗Э

̂ ̃ Ὠ 2̕011  10 ӭ ֗Э Үȁ Ȃ 

五、主营业务发展情况 

Э Ὠ ў ӱҮ б‎→ ȁ ӊ ̆ ᾃ

б‎→ ⁸ ȂὨ ӊ ὤȁӊн ̆ў ӊ ꜛ ᴇᶑ

ȁ ȁ ȁ ‟ӊ ̆Ԉ ӝ

̂‎→̃ ȁ Ἵ ̂‎→̃ ȁ ж ע╟ ̂‎→̃

‟ӊ ȂὨ ╒ ѝ“
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ᴁ̔Ъἷ 

 2018 6 30  2017 12 31  2016 12 31  2015 12 31  

ӊ 8,8574.98 90,824.21  78,609.86   45,605.34  

ḡ 22,733.32 24,484.44  16,430.27   12,045.77  

 65,841.66 66,339.77  62,179.59   33,559.57  

ұЭ Ὠ п

 
64,750.72 65,305.10  62,179.59   33,559.57  

（二）利润表主要数据 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018 1-6  2017  2016  2015  

н ὡ 34,366.78 71,258.73  50,011.62   45,960.88  

н‾  1,970.12 8,287.04 7,758.65  5,043.28  

‾  1,949.10 8,350.00  8,093.26   5,579.99  

᾿‾  1,684.42 7,259.90  6,925.90   4,848.14  

ұЭ Ὠ

п ᾿‾  
1,628.16 6,844.02  6,925.90   4,848.14  

（三）现金流量表主要数据 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018 1-6  2017  2016  2015  

╟ӊ

᾿  
-4,690.90 10,057.41  5,658.84   6,705.38  

╟ӊ

᾿  
-8,510.29 -3,511.27  -421.68   -490.32  

╟ӊ

᾿  
-2,591.43 -3,394.81  21,133.37   -1,235.25  

֓ ᾿

╗  
-15,957.02 1,316.15  27,702.66   5,765.33  
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七、最近三年重大资产重组情况 

Ь Э Ὠ а ȇ ╕ Ȉ ӊ Ȃ 

八、上市公司涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违

规被中国证监会立案调查情况说明 

Э̆ Ὠ а Ὧ ᵚ

ѐ ֶ ᾳȂ 

九、上市公司最近三年受到行政处罚或者刑事处罚情况说明 

Э Ὠ Ь а ⁮ ’Ү ᾳȂ 

十、上市公司及其控股股东、实际控制人受到证券交易所公

开谴责及其他重大失信行为的说明 

Э Ὠ ὲ пȁ ⁸ӝ ︠үэ ᾃа ⁮ ⁿӇ

Ὠ ᾰͅӉа ὲӹ ᶕ ѝȂ 
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第三节交易对方的基本情况 

一、本次交易对方概况 

֙ ӻ ғ ӊ Ӈ ѝ ὤᴇ пȂέᴇ

Ӈ ᾳ Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  811.254 66.461% 

2 ֗  106.806 8.750% 

3 ᾭ  80.000 6.554% 

4  70.000 5.735% 

5 ѐ  76.290 6.250% 

ӏא 6  38.145 3.125% 

7  30.516 2.500% 

8  7.629 0.625% 

 1,220.64 100.00% 

二、发行股份及支付现金购买资产交易对方详细情况 

（一）许宝瑞 

1ȁ ᾳ 

  

⁞  
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3ȁ ᾳ 

̆ ̆ ὲӹ Ȃ 

（二）任文波 

1ȁ ᾳ 

 ֗  

⁞  

 ѐ  

֙  11022419680206**** 

ᴃ ӏא  ѓ שּ א **** 

ӏא  ὰּש ᴧ  ****שּ

ὲӹ

שּ  
 

2ȁ֗ ᾳ 

Ь ᾃ̆֗ ֗ Ԉ б֗ ᴁӊ Ὧ Ю  ̔

֗ ᴁ  ╘ ᴿ 

 2013.12 ӭ Ү 8.75% 

א  2011.01 ӭ Ү - 

ᴧ  
2004.06-2017.08 Үȁ  2018 3 27 ₥

97.50%̆ ₥  2017.08-2018.03 Ү 

 2005.02 ӭ Үȁ  60.00% 

3ȁ ᾳ 

֗ ֝н ᾳ Ю̔ 

 

Ὠ

 
ᾊ  

 

ᾊ

̂Ъἷ̃ 

⁸

ᴿ 

Ԇ

ӝ 
ў н╘ 

1 

ӏא

Ὠ  

ӏא

ὰּש

1 1  

2005

2

23  

30 60.00% ֗  

ҷ Ӈ ȁ ȁ ȁ

ȁ ȁ ֒

ȁע ӊ ̂а ע ȁ

а У ⁸ ע ̃̕   ̕

  Ԇ̕   ᶕ̕ ̂ѐ

Ӯ ̃̕ ȁ ȁ ȁ ╘Ȃ 

̆ ̆֗ ὲӹ Ȃ 

（三）冯立 

1ȁ ᾳ 

https://www.qixin.com/search/?key=%E4%BB%BB%E6%96%87%E6%B3%A2&scope=3


Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-78 

 ᾭ  

⁞  

 ѐ  

֙  11010619670803**** 

ᴃ ӏא  ѓ пשּ Ъ **** 

ӏא  ѓ пשּ  ****שּ

ὲӹ

שּ  
 

2ȁ֗ ᾳ 

Ь ᾃ̆ᾭ ֗ Ԉ б֗ ᴁӊ Ὧ Ю̔ 

֗ ᴁ  ╘ ᴿ 

Ὠ  1992.08 ӭ  - 

א  2011.01 ӭ Ү - 

3ȁ ᾳ 

̆ ̆ᾭ ὲӹ Ȃ 

（四）陈坤荣 

1ȁ ᾳ 

  

⁞  

 ѐ  

֙  37242419720615**** 

ᴃ  п ҄ **** 

 п  ****שּ

ὲӹ

שּ  
 

2ȁ֗ ᾳ 

Ь ᾃ̆ ֗ Ԉ б֗ ᴁӊ Ὧ Ю  ̔

֗ ᴁ  ╘ ᴿ 

 2009.06 ӭ Ү 40.00% 

 2010.04
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Ὠ

 
ᾊ  

 

ᾊ

̂Ъἷ̃ 

⁸

ᴿ 

Ԇ

ӝ 
ў н╘ 

1 

Ὠ  
н  

2009

6 5

 

1000 40.00%  

⁸ ȁ ⁸ ȁа ⁸ ȁ

ӊ ȁ ȁ ⁸ ȁ

έ╗ Ȃ(ᵑ ῆ ̆

Ὧ ῆ ╟) 

2 
Ὠ

 

שּ

Ὧא

845-28

 

2010

4 27

 

50 50.00% Ӥ  

⁸ᾶ ֒ȁ ȁ ⁸ ȁҷ ȁ

֒ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ

ӊ ȁ ╟ἷ֒ȁ ȁע ӊ

̂ԈЭа ȁ ⁸ ȁ ж

ӊ ̃ (ᵑ ῆ ̆

Ὧ ῆ ╟)Ȃ 

̆ ȁ ̆ ὲӹ

Ȃ 

（五）武汉中投 

1ȁ ᾳ 

֝н  ѐ …н ֵ֝н̂ ֵ̃ 

֝н  ֵ֝н 

ᴃ  
שּ ȁᴍ ̂ ѐ ӊн

A-S27-1̃ 

ў ╕Ὠ  
п Ὧשּ ὧ н תּ ӊн

 ᾃשּ

У ֶᶕ Ԇ  91420102090822891P 

Ү╘ ֵӝ ѐ …н Ὠ ̂ ӝ̔ Уᾙ̃ 

 2014 2 19  

 

ӱҮ ⁿ ╟ Ὧ ╘н╘(а

ȁ ╘ ᾱ ⁸ а̕ Ԉ֗ᴉ Ὠ ♅

)Ȃ 

ѐ …н ֵ֝н̂ ֵ̃ ᵑ ♅

̆ ѝ SD6498̆ ѝ 2014 2 19 ̆ ѝ 2015 6

23 ̆ў ѝ̔ ᶑȁ ȁ ⁸ ȁ תּ ȁᶕ

ȁ Ԇ ╘н Ȃὲ ӝѝ ѐ …н Ὠ ̆

ѝ P1015345Ȃ 

2ȁ  

̂1̃2014 2 ̆ ѐ  

ѐ ѐ …н Ὠ ὲӹ 9

https://www.qixin.com/search/?key=%E9%99%88%E7%A5%A5%E8%8E%B2&scope=3
https://www.qixin.com/search/?key=%E6%9B%B2%E4%BB%81%E7%A7%8B&scope=3
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ӝұ 2014 2 Ὥ ̆ ᾊ ѝ 8,000 Ъἷ̆ ѐ …н

Ὠ ѝ Ү╘ ֵӝȂ 

ѐ ֵӝ     ᴿ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 ѐ …н Ὠ  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

2  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

3 ὤ ֵӝ 1,000.00 12.50% 

4 п  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

5  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

6 п ֵӝ 1,000.00 12.50% 

7 ᾮ ֵӝ 600.00 7.50% 

8  ֵӝ 500.00 6.25% 

9  ֵӝ 600.00 7.50% 

10  ֵӝ 300.00 3.75% 

 8,000.00 100.00% 

̂2̃2015 6 ̆   

2015 6 ̆ ѐ ὤᴇ ֵӝ ѐ ̂

ֵ̃ ѝ ֵӝ 2,900Ъἷ  Ȃ   ̆  

Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 ѐ …н Ὠ  ֵӝ 1,000.00 9.20% 

2 
ѐ ̂

ֵ̃ 
ֵӝ 2,900.00 26.60% 

3  ֵӝ 1,000.00 9.20% 

4 ὤ ֵӝ 1,000.00 9.20% 

5 п  ֵӝ 1,000.00 9.20% 

6  ֵӝ 1,000.00 9.20% 

7 п ֵӝ 1,000.00 9.20% 

8 ᾮ ֵӝ 600.00 5.50% 

9  ֵӝ 500.00 4.50% 

10  ֵӝ 600.00 5.50% 

11  ֵӝ 300.00 2.70% 

 10,900.00 100.00% 
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̂3̃2015 9 ̆   

2015 9 ̆ ѐ ὤᴇ ֵӝ ȁ ὤȁ ᾮ

ӝ ֵȂ   ̆   Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 ѐ …н Ὠ  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

2 
ѐ ̂

ֵ̃ 
ֵӝ 2,900.00 36.25% 

3 п  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

4  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

5 п ֵӝ 1,000.00 12.50% 

6  ֵӝ 500.00 6.25% 

7  ֵӝ 600.00 7.50% 

 8,000.00 100.00% 

3ȁ ⁸Ὧ  

2018 6 30 ̆ ѐ   ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 ѐ …н Ὠ  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

2 
ѐ ̂

ֵ̃ 
ֵӝ 2,900.00 36.25% 

3 п  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

4  ֵӝ 1,000.00 12.50% 

5 п ֵӝ 1,000.00 12.50% 

6  ֵӝ 500.00 6.25% 

7  ֵӝ 600.00 7.50% 

 8,000.00 100.00% 

2018 6 30 ̆ ѐ ӊ ⁸Ὧ Ю ̔ 

ѐ п  

֝н

 

У п

ᴿ 

ү п

ᴿ 

Ь п

ᴿ 

п

ᴿ 

ѐ

…н

ѐ ̂

ֵ̃36.25% 

55.1724%   

17.2414%   

◊ 17.2414%   
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ֵ֝

н̂

ֵ̃ 

ᶒ 10.3448%   

ѐ …н

Ὠ

12.5% 

ѐ Ὠ

51%̂ԈЮ “ѐ

”̃ 

ѐ

п  
 

ӏא Ъ ѐ

̂ ֵ̃  49% 

Ἷ  90%  

ӏ…֝

н

Ὠ 5% 

Ἷ  53% 

 47% 

  5%  

12.50%    

п 12.50%    

п 12.50%    

7.50%    

6.25%    

 

ѐ п  

֝н

 

У п

ᴿ 

ү п

ᴿ 

Ь п

ᴿ 
п

ᴿ 

ѐ

Ὠ

 

ѐ

Ὠ

49.56% 

ѐ ֙ Ὠ

99%̂ ⁿӇ Э

Ὠ ̆ Ԇ 000009  ̃

  

н

Ὠ 1% 

ѐ

֙ Ὠ 100% 
 

Ὠ

19.25% 

ע Ὠ

100% 

43.7944%  

Ὠ

32.1025% 

•

60% 

40% 

ᴉп 18.4591%  

Ὤ 5.6440%  

Ὥ

Ὠ 6% 

 36.60%   

Ъ  21.27%   

 21.13%   

Ṍ 21.00%   

Ὠ 6% 

ֻ 75%   

Ṭҽ 25%   

ѐ

ֶ 5% 

ѐ ̆ѐὭѐ

ў ȁ ᾊ ὤ

Ὠ♅ ֶ 

  

ӏא ӏא ὰн ӊ ӏא  
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Ὠ

2.75% 

Ὠ 94.9% Ὠ 51% 

ӏא

ӊ

֗Ὠ 49% 

ӏא

Ὠ

70% 

30% 

5.1%   

Ἵ ╟

ע Ὠ

2.5% 

 40.60%   

 31.36%   

 22.12%   

 1.7%   

 1.57%   

 1.05%   

Ӥ 0.43%   

 0.29%   

†  0.29%   

ќ  0.29%   

ұ  0.10%   

Ἲ  0.10%   

ᾙ 0.10%   

…н

Ὠ

2.5% 

ұ ά 59%   

Ὠ

 35% 

ұ ά 90%  

10%  

 6%   

ᴉ 2.5%    

ѐ

Ὠ 1.44% Ὠ 100% 
◐ 100%  

1.25%    

0.75%    

ӏא

֗Ὠ 0.5% 

92.72%   

Ὤ 7.28%   

4ȁў н╘ ᾳ 

ѐ ў н╘ѝ Э ֝н Ȃ 

5ȁ Ю ֝н ᾳ 

2018 6 30 ̆ ѐ Ю ֝н ᾳ Ю̔ 
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֝н  ᴿ ў н╘ 

ӏא 1 Ὠ  6.25% 

ᾙ ӊ Ὧ ῆ ӊ

̆ Ὠ א ӱҮ ֒

֒ ӊ╗ ȁ ╠ ‍ ⁸

╘ 

2 ᶕ Ὠ  1.91% ̕ ֒ ̕ ẏ ╘ 

3 п ᶑ ֙ Ὠ  0.99% 
ȁ ȁ ȁּת ȁע

⁸  

4 ѐ Ἷ̂ ̃ ╒ ֙ Ὠ  4.00% 
н а ̂UPS̃ ȁ

ӊȁ ╘ 

5 … Ὠ  3.64% ȁ ӊ  

6 ֙ Ὠ  3.15% ᶕ ȁ ֒  

6ȁ ч ╘ ᾳ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2017 12 31  2016 12 31  

ӊ 3,468.73 3,528.91 

ḡ 40.02 0.00 

 3,428.72 3,528.91 

 2017  2016  

н ὡ 0.00 0.00 

‾  -100.20 -165.30 

᾿‾  -100.20 -165.30 

̔2017 ╘ ӏא ֶ Ү╘ ȁ2016 ╘ ӏא

ѐ ֶ Ү╘  

7ȁ Ү╘ ֵӝ ᾳ 

2018 6 30 ̆ ѐ Ү╘ ֵӝѝ ѐ …н

Ὠ ̂ ӝ̔ Уᾙ̃̆ ὲ Ὧ ᾳ Ю̔ 

̂1̃ ᾳ 

֝н  ѐ …н Ὠ  

֝н  ֗Ὠ  

ᴃ  
שּ 250 ᾗ 2 R4ȁR5ȁ

R6 

У ֶᶕ Ԇ  9142010209080532X1 

Ԇ ӝ Уᾙ 

ᾊ  1000Ъἷӝ  

 2014 1 16  
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Ȃ̂ ж ῲ

̃ 

̂2̃ў н╘ ᾳ 

ѐ …н Ὠ ў н╘ѝ Ȃ 

̂3̃ ч ў ╘  

ᴁ̔Ъἷ 

 2017 12 31  2016 12 31  

ӊ 818.07 788.01 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-86 

Ԇ ӝ Уᾙ 

ᾊ  20,000Ъἷӝ  

 2012 2 29  

 

…н н╘ Ԇ̕ ὲӹ…н ֝н эӝ …н н

╘ …̕н н╘ ѝ̕…н֝н ᵏ…н ╘н╘Ȃ̂ “1ȁ

Ὧ ῆ̆а ԈὨ ♅ ̕2ȁа Ὠ

ⁿ ӊ Ӈ ╟ 3̕ȁа 4̕ȁа

֝нԈ ὲӹ֝н ᵏ ᶑ̕5ȁа

а ᴂ ”֝̕нᵑ ў ̆

╟̕ŋ ῆ ̆ Ὧ ῆ ᵑ ῆ

ᾃ ╟ а̕ ӱҮ ӊн ⁸

╟Ȃ̃ 

ӏא …н Ὠ ᵑ ♅ ̆ ѝ

SD5350̆ ѝ 2012 2 29 ̆ ѝ 2015 5 8 ̆ў

ѝ Ԉ̔ ὰӊнѝўȂὲ ӝѝאӏѐ …н

Ὠ ̆ ѝ P1012623Ȃ 

2ȁ  

̂1̃2012 2 ӏא̆  

ӏא ұ 2012 2 ̆ ѐ Ὠ 7

Ὥ   ̆ ᾊ ѝ 25,000 Ъἷ̆ Ԉ   Ȃאӏ

Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1 ѐ Ὠ  5,500.00 22.00% 

2 Ἷ…н Ὠ  5,000.00 20.00% 

ӏא 3 Ὠ  5,000.00 20.00% 

4 ӏ Ὠ  3,000.00 12.00% 

5 ֗Ὠ  3,000.00 12.00% 

6 ╒ֻн Ὠ  3,000.00 12.00% 

ӏѐא 7 Ὠ  500.00 2.00% 

 25,000.00 100.00% 

̂2̃2013 12 ̆ п  

2013 11 ̆ ╒ֻн Ὠ ѝ ╒ֻн ̂

̃ Ὠ Ȃ ̆ ӏ Ὠ ὲ ӏא 1,500Ъἷ 
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ѐ Ὠ 1̆,500Ъἷ  Ὠ ̕

╒ֻн ̂ ̃ Ὠ ὲ ӏא 1,500Ъἷ 

ѓ Ὠ Ȃ ӏא̆ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1 ѐ Ὠ  7,000.00 28.00% 

2 Ἷ…н Ὠ  5,000.00 20.00% 

ӏא 3 Ὠ  5,000.00 20.00% 

4 ֗Ὠ  3,000.00 12.00% 

5 ╒ֻн ̂ ̃ Ὠ  1,500.00 6.00% 

6 Ὠ  1,500.00 6.00% 

7 ѓ Ὠ  1,500.00 6.00% 

ӏѐא 8 Ὠ  500.00 2.00% 

 25,000.00 100.00% 

̂3̃2014 8 ̆  

2014 8 ̆ ֗Ὠ ὲ ӏא 1,500Ъἷ 

ӏא Ὠ ̕ ╒ֻн ̂ ̃ Ὠ ὲ

ӏא 1,500Ъἷ  ӏא Ὠ Ȃ ̆

ӏא Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1 ѐ Ὠ  7,000.00 28.00% 

2 Ἷ…н Ὠ  5,000.00 20.00% 

ӏא 3 Ὠ  5,000.00 20.00% 

ӏא 4 Ὠ  3,000.00 12.00% 

5 ֗Ὠ  1,500.00 6.00% 

6 Ὠ  1,500.00 6.00% 

7 ѓ Ὠ  1,500.00 6.00% 

ӏѐא 8 Ὠ  500.00 2.00% 

 25,000.00 100.00% 

̂4̃2016 4 ̆῏  

2016 1 ӏא̆ 2016 У ї пֶ̆ ᾊ

25,000Ъἷ῏ 21,400Ъἷ̆ ῏ έᴇ ᾳ Ю̔ 
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ᴁ̔Ъἷ 

 п     ῏       

1 ѐ Ὠ  7,000.00 1,008.00 5,992.00 

2 Ἷ…н Ὠ  5,000.00 720.00 4,280.00 

ӏא 3 Ὠ  5,000.00 720.00 4,280.00 

ӏא 4 Ὠ  3,000.00 432.00 2,568.00 

5 ֗Ὠ  1,500.00 216.00 1,284.00 

6 Ὠ  1,500.00 216.00 1,284.00 

7 ѓ Ὠ  1,500.00 216.00 1,284.00 

ӏѐא 8 Ὠ  500.00 72.00 428.00 

 25,000.00 3,600.00 21,400.00 

2016 4 ӏא̆ ῏ Ȃ ῏ ̆

ӏא Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1 ѐ Ὠ  5,992.00 28.00% 

2 Ἷ…н Ὠ  4,280.00 20.00% 

ӏא 3 Ὠ  4,280.00 20.00% 

ӏא 4 Ὠ  2,568.00 12.00% 

5 ֗Ὠ  1,284.00 6.00% 

6 Ὠ  1,284.00 6.00% 

7 ѓ Ὠ  1,284.00 6.00% 

ӏѐא 8 Ὠ  428.00 2.00% 

 21,400.00 100.00% 

̂5̃2017 2 ̆῏  

2016 12 ӏא̆ 2016 Ь ї пֶ̆ ᾊ

21,400Ъἷ῏ 20,000Ъἷ̆ ῏ έᴇ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п     ῏       

1 ѐ Ὠ  5,992.00 392.00 5,600.00 

2 Ἷ…н Ὠ  4,280.00 280.00 4,000.00 

ӏא 3 Ὠ  4,280.00 280.00 4,000.00 

ӏא 4 Ὠ  2,568.00 168.00 2,400.00 

5 ֗Ὠ  1,284.00 84.00 1,200.00 

6 Ὠ  1,284.00 84.00 1,200.00 

7 ѓ Ὠ  1,284.00 84.00 1,200.00 
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ӏѐא 8 Ὠ  428.00 28.00 400.00 

 21,400.00 1,400.00 20,000.00 

2017 2 ӏא̆ ῏ Ȃ ῏ ̆

  Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1 ѐ Ὠ  5,600.00 28.00% 

2 Ἷ…н Ὠ  4,000.00 20.00% 

ӏא 3 Ὠ  4,000.00 20.00% 

ӏא 4 Ὠ  2,400.00 12.00% 

5 ֗Ὠ  1,200.00 6.00% 

6 Ὠ  1,200.00 6.00% 

7 ѓ Ὠ  1,200.00 6.00% 

ӏѐא 8 Ὠ  400.00 2.00% 

 20,000.00 100.00% 

3ȁ ⁸Ὧ  

2018 6 30 ӏא̆   ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1 ѐ Ὠ  5,600.00 28.00% 

2 Ἷ…н Ὠ  4,000.00 20.00% 

ӏא 3 Ὠ  4,000.00 20.00% 

ӏא 4 Ὠ  2,400.00 12.00% 

5 ֗Ὠ  1,200.00 6.00% 

6 Ὠ  1,200.00 6.00% 

7 ѓ Ὠ  1,200.00 6.00% 

ӏѐא 8 Ὠ  400.00 2.00% 

 20,000.00 100.00% 

2018 6 30 ӏא̆ ӊ ⁸Ὧ Ю̔ 

ӏא п  

֝н

 
У п ᴿ ү п ᴿ 

Ь п

ᴿ 

א ӏ

… н

ѐ Ὠ 28% ѐ п ̂ Э  ̃  

Ἷ…н Ὠ

20%̂ԈЮ “ Ἷ”̃ 
Ἷ п    
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Ὠ  

ӏא Ὠ 20% 

̂ὤ ⁸֝н̃ 

ӏא ֶ 

100% 
  

ӏא Ὠ 12%

̂ԈЮ ӏא“ ”̃ 

ӏא п  
  

Ὠ 6% 
ֻ 75%   

Ṭҽ 25%   

ѓ Ὠ 6% 
50%   

50%   

֗Ὠ

6% 

80%   

20%   

ӏѐא

Ὠ 2% 
ѐ Ὠ 100% 

ѐ

п ̂

Э̃ 

 

Ἷ п  

֝н

 

У п

ᴿ 

ү п

ᴿ 

Ь п

ᴿ 

п

ᴿ 

Ἷ…н

Ὠ  

Ὠ 24.15% 

† ἂ 20.83%   

† 12.50%   

12.5%   

† 12.5%   

8.33%   

5.83%   

ӑ 5.83%   

4.17%   

4.17%   

4.17%   

4.17%   

‾ 2.50%   

0.83%   

У 0.83%   

0.42%   

0.42%   

ѐ ᶕ ӊн

Ὠ 9.38% 
╘ 100%   

ѐ ᶕ ӊн ֙

Ὠ 9.38% 

ѐ ᶕ

ӊн

Ὠ 100% 

╘

ӊ

ֶ 100% 

 

Ὠ

9.3846% 

ѐ

Ὠ 100% 

ѐ ᶕ

ӊн

Ὠ 100% 

╘ 100% 
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╘ 

14 п ֙ Ὠ  2.36% ₉ ӊ 

15 
ѐ תּ (ӏא) ֙

Ὠ  
1.12% 

а ̆Ԉ ὲӹ

ӊ  

16 ֙ Ὠ  6.17% 
ὲӹ ⁸ ̆

֒╗ ̆⁸  

6ȁ ч ╘ ᾳ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2017 12 31  2016 12 31  

ӊ 21,477.46 21,737.88 

ḡ 1,163.30 686.68 

 20,314.16 21,051.20 

 2017  2016  

н ὡ - - 

‾  862.80 -141.62 

᾿‾  729.99 -141.62 

̔2017 ╘ ӏא ֶ Ү╘ ȁ2016 ╘ ӏא

ѐ ֶ Ү╘  

（七）辽宁联盟 

1ȁ ᾳ 

֝н  ѐ …н ֝н̂ ֵ̃ 

֝н  ֵ֝н 

ᴃ  п …שּ 155-5 204  

ў ╕Ὠ שּ  708 

У ֶᶕ Ԇ  912101120507688511 

Ү╘ ֵӝ אӏ ѐ Ὠ ̂ ӝ̔ Уᾙ̃ 

 2012 9 3  

 

…н н╘ Ԇ̆ ὲӹ…н ֝н эӝ …н н

╘̆…н н╘̆ѝ…н֝н ᵏ…н ╘н╘̆ б

…н ֝нб…н Ȃ̂ ԈЭ

ῆ ̃̂ᵑ ῆ ̆

Ὧ ῆ ╟Ȃ̃ 

ѐ …н ֝н̂ ֵ̃ ᵑ ♅ ̆

ѝ SD5595̆ ѝ 2012 9 3 ̆ ѝ 2015 5 22 ̆

ў ѝ̔…н Ȃὲ ӝѝאӏ ѐ Ὠ ̆

ѝ P1013770Ȃ 
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2ȁ  

̂1̃2012 9 ̆  

ӏא ѐ Ὠ н̂ ̃ ֗Ὠ

ȁ ѐὰ ֙ Ὠ ȁ Ἵ ע╟ Ὠ ȁ ȁ

ὲӹ 5 ұ 2012 9 Ὥ ̆ ᾊ ѝ 10,100Ъἷ̆א

ӏ ѐ Ὠ ѝ Ү╘ ֵӝȂ 

ֵӝ     ᴿ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 н̂ ̃ ֗Ὠ  ֵӝ 3,000.00 29.70% 

2 ѐὰ ֙ Ὠ  ֵӝ 2,000.00 19.80% 

3 Ἵ ע╟ Ὠ  ֵӝ 1,000.00 9.90% 

4  ֵӝ 3,000.00 29.70% 

5  ֵӝ 1,000.00 9.90% 

ӏא 6 ѐ Ὠ  ֵӝ 100.00 0.99% 

 10,100.00 100.00% 

̂2̃2013 4 ̆   

2013 4 ̆ ѐ ὤᴇ ֵӝ Ἵ ע╟ Ὠ

╗  4,000ЪἷȂ   ̆   Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 Ἵ ע╟ Ὠ  ֵӝ 4,000.00 30.53% 

2 н̂ ̃ ֗Ὠ  ֵӝ 3,000.00 22.90% 

3 ѐὰ ֙ Ὠ  ֵӝ 2,000.00 15.27% 

4  ֵӝ 3,000.00 22.90% 

5  ֵӝ 1,000.00 7.63% 

ӏא 6 ѐ Ὠ  ֵӝ 100.00 0.76% 

 13,100.00 100.00% 

̂3̃2014 7 ̆   

2014 7 ̆ ὤᴇ ֵӝ ֵ̆ ֵӝ

Ἵ ע╟ Ὠ ὲ 4,000Ъἷ  ѐ 3,000Ъἷ 

ӏא Ὠ Ȃ   ̆   Ю̔ 
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ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 н̂ ̃ ֗Ὠ  ֵӝ 3,000.00 29.70% 

ӏא 2 Ὠ  ֵӝ 3,000.00 29.70% 

3 ѐὰ ֙ Ὠ  ֵӝ 
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5  1,000.00 49.50 950.50 

ӏא 6 ѐ Ὠ  100.00 5.00 95.00 

 10,100.00 500.00 9,600.00 

2017 4 ̆ ῏ Ȃ ῏ ̆

  Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1 н̂ ̃ ֗Ὠ  ֵӝ 2,851.50 29.70% 

ӏא 2 Ὠ  ֵӝ 2,851.50 29.70% 

3 ѐὰ Ὠ  ֵӝ 1,901.00 19.80% 

4 Ἵ ע╟ Ὠ  ֵӝ 950.50 9.90% 

5  ֵӝ 950.50 9.90% 

ӏא 6 ѐ Ὠ  ֵӝ 95.00 0.99% 

.31 62.7.04 re
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ѐὰ

Ὠ 19.8% 

50%  

Ὧ 25%  

12.5%  

╘ᶕ Ὠ

12.5% 
ῧ 100% 

Ἵ ע╟

Ὠ 9.9% 

 40.60%  

 31.36%  

 22.12%  

 1.70%  

 1.57%  

 1.05%  

Ӥ 0.43%  
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ӝ ὲ ╠

֒ 

4 
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5 ѐ Ὠ  60.00%  

（八）曲水汇鑫 

1ȁ ᾳ 

֝н  ֵ֝н̂ ֵ̃ 

֝н  ֵ֝н 

ᴃ  н ѐשּ ֝н ע 403-35  

ў ╕Ὠ  н ѐשּ ֝н ע 403-35  

У ֶᶕ Ԇ  91542200585787506J 

Ү╘ ֵӝ אӏ Ὠ ̂ Ԇ ̔ ̃ 

 2007 12 10  

 

̕ ֝н ̕ ╘֝̕ н ̕

‚ȁ֝ н ‚ȁ Ȃȍᵑ ῆ ̆

Ὧ ῆ ╟ȂȎ 

ֵ֝н̂ ֵ̃ ֵӝ  ѝ ̆

а ұԈ♅ ♅ ♅ ӝȂ 

2ȁ  

̂1̃2007 12 ̆ ₥ ӏא  

₥ ӏא Ὠ ұ 2007 12 ̆  

̆ ᾊ ѝ 50 Ъἷ̆ Ԉ   Ȃאӏ

Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  50.00 100.00% 

 50.00 100.00% 

̂2̃2012 11 ӏא̆ ѝ  

2012 11 ӏא̆ ֝н ӏא Ὠ ѝ

Ὠ ̆ ֝нᴃ Ȃ έᴇ ᾳ

Ю̔ 

 ₥ᾃ  ᾃ  

ӏא  Ὠ  Ὠ  

ᴃ ӏא  пשּ 8 A  
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A1F 

̂3̃2012 12 ̆ ⁸ѝ  

2012 11 ̆ 99% ̂ 49.5Ъἷ  ̃

̆ ᾊ ̆

Ὠ ѝ ֵ֝н̂ ֵ̃̆ чᴁ

п ѝ чᴁ ֵӝ̆ ѝ Ү╘ ֵӝȂ 

2012 12 ̆ Ȃ ̆

  έᴇ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1  ֵӝ 0.50 1.00% 

2  ֵӝ 49.50 99.00% 

 50.00 100.00% 

̂4̃2014 12 ̆ ╗   500Ъἷ 

2014 11 ̆ ὤᴇ ֵӝ ╗   450Ъἷ 500Ъ

ἷ̆ὲѐ ╗ὲ   4.5Ъἷ 5Ъἷ̆ ╗ὲ  

445.5 Ъἷ 495 ЪἷȂ2014 12 ̆ ╗ 

Ȃ   ̆   Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 

1  ֵӝ 5.00 1.00% 

2  ֵӝ 495.00 99.00% 

 500.00 100.00% 

̂5̃2015 10 ̆ ֵӝ  

2015 10 ̆ ὤᴇ ֵӝ ֵӝ ֵ̆ ӏא

Ὠ ὡֵ̆ὲὡֵ ѝ 5Ъἷ̆ ᴿѝ 1%̕

ӏא Ὠ ѝ Ү╘ ֵӝ̆ ѝ ֵ

֝нҮ╘ Ԇ Ȃ ֵӝ ̆   Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ֵӝ  ֵӝ ⁞      ᴿ 
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ӏא 1 Ὠ  ֵӝ 5.00 1.00% 

2  ֵӝ 495.00 99.00% 

 500.00 100.00% 

̂6̃2017 3 ̆֝н  

2017 3 ̆ ὤᴇ ֵӝ ֝н ȁᴃ

Ү Ȃ έᴇ ᾳ Ю̔ 
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 ֝н  
ᴿ 

ў н╘ 

ӏא 1 Ὠ  0.625% 

ᾙ ӊ Ὧ ῆ ӊ

̆ Ὠ

א ӱҮ

֒ ֒ ӊ╗ ȁ ╠

‍ ⁸

╘ 

2 Ὠ  0.62% 

ȁ ֒ ᾃ

ȁ ȁ ╘ȁ

 

ӏҵᶑא 3 Ю Ὠ  1.33% 

ȁ ӱ

Ү ᶕ ꜛ ╘ȁ

н╘ ꜛ ╘ȁ

ꜛ ╘ 

ӏא 4 Ὠ  0.80% Ṍ ȁ  

5 ֗Ὠ  0.9% / н  

ӏא 6 ѐ ̂ ֵ̃ 9.21% ᶕ ╘ 

ӏйא 7 Ὠ  0.19%  

8 Э Ὠ  1.67% Ὧ ֒ н 

ӏא 9 өӝ ╘ Ὠ  0.2 
֒ ╘̂а תּ ֒̃̕

֒  

10 Ὠ  0.14% 
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22 ֙ Ὠ  1.70% 
а а ₉

ȁӊ ӊ  

23 п ӊ Ὠ  0.08% 
ӊ ה ╘; ‚

╘;֝н  

24 ѐ ֙ Ὠ  0.14% 
ȁ

Ѽ  

ӏѐא 25 Ὠ  4.1% 

Ь ̂ ╟ҵ ȁҵ

̃ ֶ

ѝ ᵏ ὤ

╘̆

н╘Ȃ 

26 ѐ ֙ Ὠ  1.11% ȁ ╗  

27 н Ὠ  1.67% ӊ  

28 п Ὠ  1.14% 

ԍ ȁԍ ȁ

ӊȁ ȁ Ὧ

╘ 

ע 29 Ὠ  0.37% 
н ӱ̆ע ̂ ̃

рѐ нע “ ” 

30 Э Ὠ  1.48%  

31 Ъ Ὠ  0.80%  

32 ֙ Ὠ  0.88% ὁ WiFi б  

33 Э ᶢ ֙ Ὠ  4.09% 
ᶢ ̆

ה  

34 
Э ѓѮ ╘ ֙ Ὠ

 
1.95% 

Ԉ ‍ὅ ѝ н╘

O2Oᵳ‾ ╘  

35 пЬ ע Ὠ  2.22% ȁ ȁ  

ӏא 36 Ὠ  0.26% 
ӊὤ ȁ ȁ ╟

EMS ⁸ ֒ 

37 Э ᶑ Ὠ  0.38% 

ᴇ б

̆ б╗‫

̆ ᶑ  

38 Ὠ  1.35% 
ᶕ ע б ᶕб

⁸  

39 Э ᶑ Ὠ  0.12% 

ȁ

 

40 ╖ ╟ Ὠ  0.26% 
╟ ȁ⁸ᴐ ╟ ᶕ

╘ 

41 п ᶑ ֙ Ὠ  0.30% 

ȁ ȁ ȁּת

ȁע

⁸  

42 ѓ ⁸ Ὠ  0.07% 
╟╒

ȁ ȁ ӊб н╘ 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-105 

43 й ᶑ Ὠ  0.29% 
⁸ ȁ

Ὧ  

44 Ҵ ֙ Ὠ  0.35% ӊ  

ӏא 45 ԍע╟ Ὠ  4.84% 
ԍ ԍ ȁ ȁ

ӊ  

46 ӏ ᶑ ֗Ὠ  0.33% 
ᶑ ȁ ȁ

ȁ ⁸ȁ  

47 Ὠ  1.10% 
ȁ ᶑ ὤ ӊ

ȁ ӊ  

48 Э ֙ Ὠ  1.08% 

ѝ ⁸ н ᵏ ῏ ȁ‍

‎ȁ ‍ ᴇ

ᾱ  

49 Э Ὠ  2.00% 

жн ᾃ ╘̕

⁸ ӊ ȁע ȁ

ȁ ӊ ȁԍ ԍ ӊȁ

 

50 н Ὠ  0.06% 

֒ȁ

֒ȁ ȁ ᶑ ȁ

֒ȁ ע ȁ

֒ 

51 … Ὠ  5.64% 
ȁ ӊ

 

52 Ԇ ֙ Ὠ  0.11% 
н ע╟ ȁ

ȁּת  

53 ֙ Ὠ  1.21% ȁ ╟  

ӏйא 54 Ὠ  0.19% ἳ  

55 Ь תּ ᶕ ӊн Ὠ  0.12% 

Ԉ תּ ȁ תּ

ᾱ Ԉ תּ ╘

ѝУᴇ תּ ╘

ᵏ  

56 п Ὠ  1.00% 
ᴁ ᶢ

 

57 ֙ Ὠ  0.12% 
ѐ ӊ -

ӊб ╗  

ӏא 58 ╒ ֙ Ὠ  0.79% 
ў ӱҮ ȁ ᶕ

б  

59 Э ᶕ Ὠ  0.35% 

̆ ȁ ȁ ᶕȁ

ᶕ ᾃ ȁ

ȁ ╘ȁ ȁ

֒  

6ȁ ч ╘ ᾳ 

ᴁ̔Ъἷ 
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 2017 12 31  2016 12 31  

ӊ 45,908.23 19,115.63 

ḡ 40,524.27 13,422.90 

 5,383.97 5,692.73 

 2017  2016  

н ὡ 0.00 0.00 

‾  -441.81 20.35 

᾿‾  -441.81 20.35 

̔ ╘  

7ȁ Ү╘ ֵӝ ᾳ 

2018 6 30 ̆ Ү╘ ֵӝѝאӏ

Ὠ ̂ Ԇ ̔ ̃̆ ὲ Ὧ ᾳ Ю̔ 

̂1̃ ᾳ 

֝н ӏא  Ὠ  

֝н  ֗Ὠ  

ᴃ ӏא  שּ 51 5 5295  

У ֶᶕ Ԇ  91110108062815395A 

Ԇ ӝ  

ᾊ  10Ъἷӝ  

 2013 2 16  

 Ȃ̂ ̃ 

̂2̃ў н╘ ᾳ 

ӏא Ὠ ў н╘ѝ Ȃ 

̂3̃ ч ў ╘  

ᴁ̔Ъἷ 

 2017 12 31  2016 12 31  

ӊ 6.99 7.54 

ḡ 0.00 0.00 

 6.99 7.54 

 2017  2016  

н ὡ 0.00 0.00 

‾  -0.55 -0.76 

᾿‾  -0.55 -0.76 

̔ ╘  
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̂4̃ Ь ᾊ ע ᾳ 

ӏא Ὠ ұ 2013 2 ̆ ᾊ ѝ 10Ъἷ

ӝ ̆ ᾊ Ȃ 

̂5̃Ю ֝н  

 Ὠ  ᴿ ў н╘ 

1 
ֵ֝н̂

ֵ̃ 
1.00%  

三、交易对方与上市公司之间的关联关系说明 

Ӈ 8 Ӈ ₥бЭ Ὠ Ѯ а Ὧ Ὧ ̆

Ӈ ὲУ ╟ӝᾭ Ӈ ̂а ̃ ̆

Э Ὠ ֙ ᴿѝ 6.95%̆ 5%Ȃ ȇЭ ⁿӇ

Э ‡Ȉ̆ ὲУ ╟ӝᾭ Э Ὠ Ὧ Ȃ 

四、交易对方向上市公司推荐董事、监事或者高级管理人员

的情况 

̆ Ӈ Э Үȁ Ү ӝ Ȃ 

五、交易对方最近五年内受到行政处罚、刑事处罚或者涉及

与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁情况的说明 

̆ Ӈ  έ   Ӈ̆ ὲў ӝ

ҷ ᾃ ̂б ⁿ Ὧ ȁ̃’Ү

б Үȁ Ὧ Ү ԛ Ȃ 

六、交易对方最近五年的诚信情况说明 

̆ Ӈ  έ  ̆ Ӈ ҷ

ᶕ ᾳ ̆а Ṧ ḡ╘ȁ ȁ ѐ ֶ

⁮ ⁿӇ ‍ ᾳȂ 

七、各交易对方之间是否存在一致行动关系的说明 
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ӝ пᾭ ȁ Ὠ пὸ ⁸ӝ ӕ ̆

Ὧ Ὧ ̕ὲѐ̆ᾭ ṝᾭ ȁ б

ӕȂ ╕ ὧ︠Ь ̆ ᾭ ч ӝ п У

╟Ὧ Ȃ许宝瑞和任文波不构成一致行动关系。 

ѐ ȁאӏ Ὧ Ὧ ̆ ѐ ȁאӏ

ЮὯ Ὧ ̔ 

̂1̃ ѐ Ү╘ ֵӝ ѐ …н Ὠ

ѐ   ᴿѝ 12.5%̆ѐ ѐ …н Ὠ

51% Ȃ 

̂2̃ѐ ӏא 28% ӏѐא̆ Ὠ

ѐ ὤ Ὠ ӏא 2% ̆ѐ ӏא

30% ӏא̕ ӏא 12% Ȃ 

̂3̃ Ү╘ ֵӝאӏ ѐ Ὠ

  ᴿѝ 0.99%̆ѐ ӏא ѐ Ὠ 40%

ӏא̕   ᴿѝ 29.70%Ȃ 

 

ѐ ȁאӏ ѝѐ Ὠ ⁸Ю ֝

н̆ ╕ ὧ︠Ь ̆Э Ь п У ╟Ὧ Ȃ 

八、其他事项说明 

（一）机构股东穿透最终投资人与标的公司实际控制人和上市公

司不存在关联关系 
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ѐ ȁאӏ ȁ ȁ п ӝ

ѐ ȁאӏ ȁ ȁ Ὧӝ ̆

ѐ ȁאӏ ȁ ȁ ӝб Ὠ ⁸ӝ

Ѯ а Ὧ Ὧ Ȃ 

ѐ ȁאӏ ȁ ȁ п ̆ Э

̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ ӝбЭ

Ѯ а Ὧ Ὧ Ȃ Э̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

ӝбЭ Ὠ Ѯ а Ὧ Ὧ Ȃ 
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第四节标的公司的基本情况 

Ӈ ӊѝ 100% Ȃ 

一、基本情况 

Ὠ ӏא  Ὠ  

Ὠ  ֗Ὠ  

Ὠ ᴃ ӏא  ӏא שּ א 12 B Ьּש 128  

ў ╕Ὠ ӏא  ѓ Ьשּ п 2  

Ԇ ӝ  

ᾊ  
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ὡ ̆ ӝ ȁ֗ ұ ‍⁞Ӈ 180Ъἷȁ

20Ъἷ̆Ὥ 200Ъἷ Ȃ 

（二）航天华宇历次股权变更情况 

1ȁ2014 7 ̆ У  

2014 7 22 ̆ пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ ᾭ ȁ

╗ὡ пֶ̆ ‍⁞ ὲ 8% ̂  ѝ 80Ъἷ̃ 7%

̂  ѝ 70Ъἷ̃ ᾭ Ȃ έᴇ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

       ᴿ 

 
ᾭ  80.00 8.00% 

 70.00 7.00% 

 150.00 15.00% 

̆ бᾭ ҩ Ȃ 

2014 7 23 ̆ ӏא ╕ ҩ

Ȃ ̆ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  750.00 75.00% 

2 ֗  100.00 10.00% 

3 ᾭ  80.00 8.00% 

4  70.00 7.00% 

 1,000.00 100.00% 

2ȁ2014 10 ̆ ╗ ᾊ 1,152.58Ъἷ 

2014 9 6 ̆ пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ ѐ

ȁאӏ ȁ ȁ ╗ὡ пֶ̆ ╗ ᾊ 152.58 Ъ

ἷ 1,152.58 Ъἷ̆ὲѐ ѐ   1,000 Ъἷ̆76.29 Ъἷ ὡ ᾊ ̆

ᾊ ӏא6.62%̕   500Ъἷ̆38.145Ъἷ ὡ ᾊ ̆

ᾊ 3.31%̕   400Ъἷ̆30.516Ъἷ ὡ ᾊ ̆ ᾊ

2.65%̕   100 Ъἷ̆7.629 Ъἷ ὡ ᾊ ̆ ᾊ

0.66%̆ ֓ ѝ ᾊ 13.11ἷȂ 
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2014 10 28 ̆ ӏא ╕ ҩ

Ȃ ̆ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  750.00 65.07% 

2 ֗  100.00 8.68% 

3 ᾭ  80.00 6.94% 

4  70.00 6.07% 

5 ѐ  76.29 6.62% 

ӏא 6  38.145 3.31% 

7  30.516 2.65% 

8  7.629 0.66% 

 1,152.58 100.00% 

2014 10 28 ӏא̆ ὰ ֶ Ү╘  έҩ̂2014̃ӏ ֶ

012 ȇ Ȉ̆ ᾊ 152.58Ъἷ̆ ѐ ȁ

ӏא ȁ ȁ ұ 2014 9 16 ₥ Ȃ 

3ȁ2017 7 ̆ п  

2017 7 ̆ пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ п“

ֵ֝н̂ ֵ ”̃֝н ѝ“

ֵ֝н̂ ֵ̃”Ȃ п ̆ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  750.00 65.07% 

2 ֗  100.00 8.68% 

3 ᾭ  80.00 6.94% 

4  70.00 6.07% 

5 ѐ  76.29 6.62% 

ӏא 6  38.145 3.31% 

7  30.516 2.65% 

8  7.629 0.66% 

 1,152.58 100.00% 

4ȁ2017 8 ̆ ╗ ᾊ 1,220.64Ъἷ 

2017 8 31 ̆ пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ ╗

ᾊ 68.06Ъἷ 1,220.64Ъἷ ὲ̆ѐ ╗ ᾊ 61.254Ъἷ
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א п̂ ȁᾭ ̂ Ѯ ȁ̃ ᴧ ̂ Ѯ ̃

Ь ӝ̃ Ԉ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

έ̆ᴇ ѝ  ̔ 1,000ЪἷԈ ӝ

Ȃ ӝ   1,000

Ъἷ 68.06Ъἷ ᾊ ὲ̆ᴍ 931.94Ъἷ ὡ Ὠ ̂ὲѐ

֗   100 Ъἷ̆ 6.806 Ъἷ ᾊ Ȃ̃

̆ ѝ̔ 

 п  ᾊ ̂Ъἷ  ̃ ᴿ 

1  750 61.44% 

2 ֗  106.806 8.75% 

3 ᾭ  80 6.55% 

4  70 5.74% 

5 ӝ  61.254 5.02% 

6 ѐ …н ֵ֝н̂ ֵ̃ 76.29 6.25% 

ӏא 7 …н Ὠ  38.145 3.125% 

8 ѐ …н ֝н̂ ֵ̃ 30.516 2.5% 

9 ֵ֝н̂ ֵ̃ 7.629 0.625% 

 1,220.64 100% 

ὤᴇ п έ ᶕ ̆Э

1,000 Ъἷ א ̆

ת ѝУ Э Ὧ  Ȃ 

2017 8 ̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ ̂

̃б Ԉ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ҩȇὯұ<אӏ

Ὠ Ѯ Ἱ ҉> Ȉ̂ ԈЮ “

”̃̆ ҩЭ ȇὯұ<אӏ Ὠ >Ѯ

Ἱ ҉Ȉ̕ ת ̆Э Ἱ ̆а Ἱ

ѐ Ὧ п Ү ̂ ᾊ

1,152.58 Ъἷ 1,220.64 Ъἷ Ȃ̃ ̆Э Ү έᴇ

ѝ̔ א п ̆Э ѐ 1,000Ъ

ἷ ֗  

Ȃὲѐ Ԉ 570Ъἷ ὲ   ⅓̆ᴍ 430Ъἷᴐѝ ֗
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  ὲ̆ѐ Ԉὲѐ 387Ъἷ Ὠ ᾊ 61.254

Ъἷ̆⅓ᴍ ὡ Ὠ ̆֗ Ԉὲѐ 43 Ъἷ ᾊ

6.806 Ъἷ̆⅓ᴍ ὡ Ὠ ̆ὲᴍ п б

ᾊ Ȃ ̆ Ю̔ 

 п  ᾊ ̂Ъἷ  ̃ ᴿ 

1  811.254 66.46% 

2 ֗  106.806 8.75% 

3 ᾭ  80 6.55% 

4  70 5.74% 

5 ѐ …н ֵ֝н̂ ֵ  ̃ 76.29 6.25% 

ӏא 6 …н Ὠ  38.145 3.125% 

7 ѐ …н ֝н̂ ֵ̃ 30.516 2.5% 

8 ֵ֝н̂ ֵ̃ 7.629 0.625% 

 1,220.64 100% 

̂2̃ 2017 У ᾳ 

ὤ п ̆ п ȁ֗ 2017

8 2014 8 ̕ ȁ

֗ а ֙Ԇ  ὡ

‾ Ȃ ὤᴇ пӉ  έ ̆ Э

ҫԈ ̆а ֙Ԇ ȁ ὲӹ Ȃ 

ὤᴇ п έ ̆ п ὡ

ѝ У ̆Э ᾱ ὡ

ӑ ֙Ԇ  ὡ ‾

з̕ ὤᴇ пУ Ὧұ ȁ֗ ὡ ᴿ

֓ ̆ Ὠ а Ȃ 

Э̆ ╘ ѝ̔ ȁ֗

̆ п ₥ а Ԇ ὲӹ

Ȃ 

ѝ̔ ȁ֗ ̆

п ₥ а Ԇ ὲӹ
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Ȃ 

̆  Ȃע

三、股权结构及控制关系 

（一）航天华宇股权结构及控制关系 

̆ Ю̔ 

 

（二）实际控制人 

66.461% ̆ѝ ⁸ӝȂ

ᾳ ľ Ь Ӈ ᾳĿѮľүȁ ֙ ӻ

ғ ӊӇ ᾳĿѮľ̂ У̃ Ŀ έᴇᾃ Ȃ 

（三）航天华宇子公司、分公司情况 

̆ א У Ὠ ̆ ‍Ὠ Ȃ א

ὤ Ὠ ̆ У ӊ ȁ н

ὡȁ᾿ ӊ ᾿‾ 20%ԈЭз ̆ Ὧ Ю̔ 

1ȁ ᾳ 

Ὠ א  ⁸ Ὠ  

Ὠ  ֗Ὠ  

Ὠ ᴃ א  н שּ  שּ

ў ╕Ὠ א  н שּ  שּ

Ԇ ӝ  
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ᾊ  1,080Ъἷ 

 1,080Ъἷ 

У ֶᶕ Ԇ  911310225673733771 

 2011 1 5  

 

ȁ ╗ ȁ έ⁸ ̕ ╗ ̆

⁸ ȁ ᶢ̕Ἵȁ ȁ Уᴇע ע╟ ȁ ȁ

⁸ ̕ ȁ ╘̕ ȁ ȁԍ ԍ ȁ

ȁ ̂а ̃ȁҷ Ӈ ̕   ̕

̂ᵑ ῆ ̆ Ὧ ῆ

╟̃* 
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̆ п ⅓ᴍ  864Ъἷұ 2012 12 18 ₥ Ȃ 

̂2̃ א ᾳ 

ŵ2014 8 У  

2014 7 30 ̆ א пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ ӏא

ῴ   пֶ̆ὲѐאӏ ὲ 6% ̂  ѝ 64.80 Ъἷ̃

̕ ῴ ὲ 2% ̂  ѝ 21.60Ъἷ̃ Ȃ ̆

ӏא ȁ ῴ‍⁞б ҩ Ȃ 

2014 8 29 ̆ א ╕ ҩ

Ȃ ̆ א Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  972.00 90.00% 

2 ᾭ  86.40 8.00% 

3 ᴧ  21.60 2.00% 

 1,080.00 100.00% 

Ŷ2015 1 ү  

2014 12 15 ̆ א пֶᾱ ̆ὤᴇ пУ ȁ

ᾭ ȁ ᴧ   пֶȂὲѐ ὲ 90% ̂  ѝ 972.00 Ъ

ἷ̃Ԉ 972.00Ъἷ ̕ᾭ ὲ 8% ̂  ѝ 86.40Ъ

ἷ Ԉ̃ 86.40Ъἷ ̕ ᴧ ὲ 2% ̂  ѝ 21.60Ъἷ̃

Ԉ 21.60Ъἷ Ȃ 

2014 12 16 ̆ ȁᾭ ȁ ᴧ б ‍⁞ ҩ

Ȃ 

2015 1 13 ̆ א ╕ ҩ

Ȃ ̆ א Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 п       ᴿ 

1  1,080.00 100.00% 

 1,080.00 100.00% 
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2016 3 23 ₥̆ 1,080Ъἷ пȂ 

֓ ֓ Ю̔ 

 Ӈ   ᴿ ֓  ֓  

2014 12

15  

 

 

90.00% 972.00Ъἷ 
 

 
ᾭ  8.00% 86.40Ъἷ 

ᴧ  2.00% 21.60Ъἷ 

Ӈ У ⁸Ю ֝н ̆ Ӈ ₥̆ ѝ ȁ א

⁸ӝ̆ᾭ ȁ ᴧ ѝ ӕ ̆ У ╟ӝὯ Ȃ

╠ұ Ὠ ὁ н Ҭ н╘ᴇ Ȃ 

ѝ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

א ўᴇ ᴇ ̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

έᴇ ᾳ Ѯľүȁ ĿѮľ̂ ү̃

ᾳĿȂ 

̆ א  Ȃע

3ȁ ⁸Ὧ  

̆ א ѝ ὤ Ὠ ̆ Ὠ ‍Ὠ Ȃ 

4ȁ ӊ ᾳ 

א ӊ ᾳ ľҷȁў ӊȁ ḡ ᶑ ᾳĿȂ 

5ȁў н╘ ᾳ 

א ѝ Ὠ ў ӊ Ὠ ̆ὲў н╘ ľὩȁў

н╘ ᾳĿȂ 

6ȁ ч У ў ╘  

ᶕֶ ̆ א ᾃў ╘ ╘ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

ӊ ḡ  2018 6 30  2017 12 31  2016 12 31  

╟ ӊ 9,015.83 8,228.12 5,877.86 

╟ ӊ 6,936.70 7,108.03  5,927.53 

ӊ  15,952.54 15,336.15  11,805.39 
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╟ ḡ 4,372.28 4,379.29  4,627.75  

╟ ḡ - - - 

ḡ  4,372.28 4,379.29  4,627.75  

п  11,580.25 10,956.86  7,177.64 

‾  2018 1-6  2017  2016  

н ὡ 2,007.36 8,953.75  5,030.48  

н‾  618.04 3,937.82 1,413.26 

‾  603.08 4,454.21  1,413.47 

᾿‾  623.39 3,779.21  1,194.87 

 2018 1-6  2017  2016  

╟ӊ ᾿  -548.96 1,429.77  -43.96  

╟ӊ ᾿  -89.39 -1,087.32  -1,806.08  

╟ӊ ᾿  -36.29 -86.48  1,093.22  

֓ ᾿ ╗  -674.64 244.49[ ]  -756.82  

̔2017 Ὠ ╟ ֓ -11.48Ъἷ 

7ȁ  ᾳ 

̆ א а   ὲ ᾳȂ 

8ȁ Ь бӇ ȁ ⁸ Ὧ ה ᾳ 

Ь ᾃ̆ א а бӇ ȁ ⁸ Ὧ ה ᾳȂ 

9ȁ Ὠ ᾳ 

א Ὠ ѝ 5,978.48 Ъἷ̆ Ὠ ѝ 3,743.71

Ъἷ ᴐ̆ѝֶ ῏ ѝ 2,234.77 ЪἷȂ א Ὠ 2014

ӱὲӹ ӻ п ȁ֗ ̆ Ү א б п

֗ᴉ҉ ὲ̆ѐὲӹ ӻ п ֗ ᴐ Ὠ

‍⁞ѝ 5,380.63Ъἷȁ597.85ЪἷȂ ᴐ Ὠ ὲӹ ӻ п

̆ ֶ ̆Ԉ п ȁ֗ ᴐ Ὠ Ү

̆ ᴐ Ὠ ̆ Ὠ ᴐѝֶ ҩ

Ȃέᴇ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 

ὲӹ ӻ

̂ 2014 12

31 ̃ 

ᴐ

Ὠ  

Ὠ

 
 

п Ṧ ὡ ӊ 2,635.66 2,635.66 1,384.61  -1,251.05  
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пԆӻ  559.10 559.10 559.10  

пԆӻ

 

1,720.00 1,720.00 1,800.00  80.00  

пԆӻ

 

364.06 364.06   -364.06  

ὲӹ 584.79 699.66   -699.66  

 5,863.61 5,978.48 3,743.71  -2,234.77  

א ᾳ п ᾰͅ п ὡ

ӊȁԈ Ԇ ̆Э ὡᴐѝ п ȁ֗

ὡ ᴐ̆ѝ Ὠ ̆ ᴐ Ὠ Ԉ п ӊ

ӻ Ԇ ȁ Ȃὲӹ ᴐ Ὠ

ὲӹ ӻ ̆ п ѝ-364.06Ъἷ̆ὲӹ ᴐֶ

Ȃ Ὠ ֶ Ю̔ 

Ḇ̔ ӊ— -1,251.05Ъἷ 

Ḇ̔ ӊĺ 80.00Ъἷ 

̔ Ὠ — ֓-2,234.77Ъἷ 

̔ὲӹ ӻ — п ȁ֗ 1,063.72Ъἷ 

Ὠ ֶ ̆ Ὠ ╘ έᴇ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

╘  
2018 1-6

 
2017  2016  

ӊ ḣ -1,171.05 -1,171.05 -1,171.05 

ӊ  -513.98 -441.19 -299.62 

Ὠ  -2,234.77 -2,234.77 -2,234.77 

ὲӹ ӻ  478.93 478.93 478.93 

᾿‾ ̂ ̃  61.87  120.34 127.34 

‍ ‾  1,044.15  944.83  824.49  

Э ֶ̆ ѝ̔ א ῏ Ὠ ֶ ֶ ̆

ֶ ֶ ῆ‡ Ὧ ̆Э ╘ Ԉ Ȃ 

2018 3 13 ̆ ╘ ╘‍  έ ̔ א

⁸ Ὠ 2014 ₥ п ὡ Ὠ Ү ̆ ȇὯұ֝н

Ὠ ̂ ╘ Ὠ 2014 29 Ȉ̃ Ὧ

̆ Ү Ὠ аҫ ֝н Ȃ 
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10、本次承诺业绩情况 

在航天华宇收购河北诚航之前，航天华宇与河北诚航的控股股东及实际控

制人均为自然人许宝瑞。2014年12月航天华宇收购河北诚航，该交易业务系同
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“3ȁ ӝ ̆ ӝ ̆ ὡ ֓ а ᴂұ

ӝ ֓ Ȃת ӝ Ὠ Ὠ ѝ Ȃ” 

ұЭ ֶ Ӈ ̆ Э Ὠ б

̆2017 8 31 ̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ ̂

̃б Ԉ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ҩȇὯұ<אӏ

Ὠ Ѯ Ἱ ҉> Ȉ̂ ԈЮ “

”̃̆ Ἱ ҫ ‾ Ѭ╘̆ ֗ᴉУ

ȁ Ṧ ұ ӊ ўנ ‾̆ аᾋ έ

╒Ȃ 

ȇ Ȉ̆ а Ӈ ӊ Ὧ Ȃ 

（五）经营管理团队的安排 

Ӈ ̆ Ὠ ѝЭ ὤ Ὠ Ȃ Ὠ

Ӈ→ ̆ Ὠ Үֶ̆ 3 Ү ̆ὲѐ 2 Үӝ Э

̕1 Үӝ ̕ Ү ӝ Э ᾱ Ȃ

Ὠ 1 Ү̆ Э Ȃ 

Ӈ ̆ Ὠ У ̆ ֗̕з ὸ֗

Ὠ Ԇ ӝȂ Ὠ ↄ ч ὲ̆ѐУ ↄ ֗

֗̆ У ↄ Э Ȃ ╘ ӝ Э

Ȃ 

Э ֗ ὤ

ᴐ̆ŋ Ὠ ᴳ Э̆

֗ ᶑ а ̆

‾ а ̆ ӝҮᴇ⁸а ̆ ִ ᴐ

̆ Э ̆ У Э ⁸ Ȃ 

（六）不存在影响该资产独立性的协议或其他安排 

̆ а ὲ ӊ ὲӹ Ȃ 
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四、出资及合法存续情况 

̆ а Ӈ  

ὲ ᾳȂ 

五、主要资产、负债和对外担保情况 

（一）主要资产情况 

2018 6 30 ̆ Ὠ ў ӊ ᾳ Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 ḣ 
/

 
᾿ḣ  

ӊ 5,197.82 1,245.28  3,952.54  76.04% 

 2,358.19 260.94  2,097.25  88.93% 

 2,665.82 849.90  1,815.92  68.12% 

 61.13 55.55  5.58  9.13% 

╕Ὠ

 
112.68 78.89  33.80  29.99% 

ӊ 801.71 76.11 725.60 90.51% 

ᴳ  794.66 71.52 723.14 91.00% 

ж‾  7.06 4.60 2.46 34.88% 

 5,999.54 1,321.40 4,678.14 77.98% 

̔ ҷὡ  

1ȁў ӊ 

̂1̃  

2018 6 30 ̆ Ὠ ᾳ Ю̔ 

    έᴇᾃ  

1 
ӏא ֻн

Ὠ  

א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
2012/8/1  

2 
ӏא ֻн

Ὠ  

א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
2013/5/31 
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ᴁ̔Ъἷ 

 
 ḣ  ᾿ḣ  

1 5000KVA   245.93   87.61   158.32  64.37% 

2 ╗ ѐ -ҷ   231.67   96.29   
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̂2̃ж‾ 

2018 6 30 ̆ Ὠ ж‾ έᴇ ᾳ Ю̔ 

 
ж‾ ӝ ж‾  ж‾  ж‾   

1  У   ZL201520061866.3 2015/1/29 

2  У ᴁ ע╟   ZL201520061822.0 2015/1/29 

3  У Ἷ   ZL201520369987.4 2015/6/2 

4  У   ZL201520369973.2 2015/6/2 

5  
У р ╟Э

 
 ZL201520403353.6 2015/6/12 

6  У   ZL201520474334.2 2015/6/30 

א 7  У ꜛ Э   ZL201520061907.9 2015/1/29 

א 8  
У ꜛ ‎

 
 ZL201520061848.5 2015/1/29 

א 9  У ╗ ‎   ZL201520061868.2 2015/1/29 

א 10  
У ұ Юᴐн

╟  
 ZL201520061909.8 2015/1/29 

א 11  У   ZL201520165971.1 2015/3/23 

א 12  У ᵳ   ZL201520218113.9 2015/4/10 

א 13  У   ZL201520216749.X 2015/4/10 

א 14  
У ╗

 
 ZL201520231779.8 2015/4/17 

א 15  
У ╗ Z

р ᴇ  
 ZL201520369975.1 2015/6/2 

א 16  У ⁸   ZL201520369760.X 2015/6/2 

3ȁ ӊ ᾳ 

̂1̃ Ὠ ὲ Ὠ ȁ ӊ έᴇ ᾳ 

2018 6 30 ̆ Ὠ ὲ Ὠ ȁ ӊ Ю̔ 

1̃ ᴳ  

2013 12 20 ̆ א ҩ א ӝ ᴳ

̂ ᴳ ̔ ̂2013̃ 040085 ̃̆ έᴇ ᾳ Ю̔ 

ᴳ

ӝ 
 ̂ϒ  ̃

ᴳ

 
  

א  
א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
21,762.50    2063/9/26 

н
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ѝ̆ Ḇ ̆ א ᴳ

֙ Ὠ Ȃ ӝ 1,100Ъἷ̆

2016 10 24 2021 10 23 ̆ א ȁ

⁸ӝ ѝ ᵏ ֗ᶑ ᶑȂ

̆ Ю ╟ Ḇ ѝӝ 1,100ЪἷȂ 

2̃  

ŵ א  

    έᴇᾃ  

1 
ӏא ֻн

Ὠ  

א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
2012/8/1  

2 
ӏא ֻн

Ὠ  

א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
2013/5/31 

╕Ὠ

 

̔Э ӊ ̆ ╕ ѐȂ 

א Ἴ з̆ ‍ ӊ ӊ Ȃѝ

Э ӊ ̆ א Ὧ ╕ ̆ ӊ ╕ ѐȂ

̆ א ӊ Ὧ ╕ ̆

╕ҩ ȁ ҩ ‚ ‚ Ȃ ₥

Ὠ Ὧ ╕ Ὧ Ȃ 

2018 4 2 ̆ א н שּ ֶ έ ̔ ₥ א

ᴁұ א н ᾃȁὰשּ ᵛ ӊ а╟ӊ

Ȃѝ Э а╟ӊ ̆ א ₥ б ᴁ ̆

ȁ ȁ ‚ ȁ ȁ Ὧ ῆ ֒ ╕

ѐȂ א Э ӊ Ὧа╟ӊ а Ȃ 

2018 7 25 ̆ ҄ ‚  έ ̔ ₥ א ᴁұ א

н ᾃȁὰשּ ᵛ ӊ Ὧ ҩ ‚

‚ ̆ б У ̆ ᴁаֶ Ὠ

Ὠ Э Ȃ 

2018 7 27 ̆  έ ̔  έѮ ̆

א ⁸ Ὠ ╕ а╟ӊ Ȃ Ӈὤ
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̆ ᵑ ᵑ ╕ а╟ӊ Ȃ 

2018 7 27 ̆ ᴃ ҄  έ ᾳ ̔  έ

Ѯ ̆ א ╕ Ȃ Ӈὤ ̆
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ұ ӊ ̆ ṃ ᾃ ⁮

Ԇ ӊȂ ᾃ̆ б  ᴐὯ ̆

ӭ Ь Ȃ 
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̆ нὰ Ӊ  έ Э̔ Ὠ ᵑ ӊ̆

ӎ ȁ ̆ Ὠ ᾃ  א

Ὧ Э̆ Ү ӊ ‾ӝ א ע ֗

Ὠ ̕ ӊ ӑ ὲӹ֗ᴉ א ᴳ

ӊ Ү ̆ א Э ӊ ὲӹ֗ᴉ Ь ̆ ᶑ

א Э ѝ ӊ ‾ӝ ̕ ᾃ̆ Ὠ ᶑ

Ү א ̆ Ὠ ֗Ȃ 

Ὠ ⁸ӝ Э Ү  έ Ὧ ̆ Э аֶ

Ὠ ӊ ӊ Ȃ Ьӝў ‾ Ὧ

ᴳ א ᴳ ₥ ӊ ‡̆ ӊ

ȁ ᴳ Ԉ Ў

ὲ ̕ א Ἴ ӻ ‡̆ א У‎

ҫԈ ṦȂ 

ŷ    

 
ӝ  ⁮   

1 4 
שּ ὰשּ

╗ ӊ  שּ

2018 4

29  

ӱҮᾙ ӊ бѮ

Ὧ ╕Ὠ  

2 16 
שּ ὰשּ

╗ ӊ  שּ

2018 4

29  

ұᾙ ӊ бѮ

Ὧ ╕Ὠ  

3 16 
שּ ὰשּ

╗ ӊ  שּ

2018 7 9

 
╕Ὠ 

4 2 н שּ ὰשּ  
2017 12

31  

Ӷẏȁ╕Ὠ ἵ

 

5 1 н שּ ὰשּ  
2018 11

10  

Ӷẏȁ╕Ὠ ἵ

 

1̔ 1ȁ2ȁ3ȁ4 ₥ ⁮ ̆ Ὠ  έ ̆Э

ЭӰ 4ȁ 16ȁ 2 ᴳ ̆ ѐȂ 

2̔ 4 5   א нὰ ⁸ Ὠ

Ȃ 

̂2̃ ╘  

Э̆ ╘ ѝ̔ Ὠ ὲ Ὠ У ӊ

ӊ Ў Ḇ ч̆ ӊ  

ᵏ ̆У ӊ а╟ӊ ̆ Э ̆
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Ὠ ὲ Ὠ ȁ ӊ Ȃ א ӊ ╕ ̆

ȁ א н שּ ֶȁ ҄ ‚ ȁ

ᴃ ҄ Э Ү  έ Ὧ ̆ Ὠ ⁸ӝӉ  έ

Ὧ ̆ Ὧ Э Ὠ ӊ

ᴂ̆аֶ Ὠ ӊ ӊ Ȃ 

（二）主要负债及对外担保情况 

1ȁў ḡ ᾳ 

2018 6 30 ̆ Ὠ ў ḡ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

   

╟ ḡ̔     

Ḇ  1,100.00  29.66% 

ӻ ӻ  706.03  19.04% 

 623.90  16.82% 

ӻ  187.44  5.05% 

Ӈ  218.06  5.88% 

ὲӹ ӻ  873.64  23.55% 

ὲӹ ╟ ḡ -  -  

╟ ḡ  3,709.06  100.00% 

╟ ḡ  -  -  

ḡ  3,709.06  100.00% 

2ȁ ᶑ ᾳ 

̆ Ὠ а ᶑ ᾳȂ 

（三）不存在其他妨碍权属转移的情况 

̆ Ὠ а ȁԛ ȁ ⁸ Ҭ

ὲӹ ᾳȂ 

六、主营业务情况 

（一）主营业务及主要产品 

1ȁў н╘ ᾳ 
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ў н╘ ᾙ ӊ Ὧ ῆ ӊ ̆

Ὠ א ӱҮ ֒ ֒ ӊ╗ ȁ ╠ ‍

⁸ ╘Ȃ 

א б ֒⁸ ̆ ᾙ ὤ ᾙ

ӊ֝нȂў н╘ ᾙ ӊ ֒ ӊ ў̆ ӱҮ

֒ ֒ ӊȁ ‍ ⁸ ╘̆ ᾙ

ᴁ ֒⁸ ╘ ̆ὲ⁸ ֒ў ѝ ֒

֒Ȃ ̆ א ѝאӏ Ὠ ᵏ ╗

╘Ȃ 

ᾃ Ȃέᴇ ̆ ‍ѝЬ

̔ ȁ ȁ Ȃ Ὠ ў Ὧн╘Ȃ 

ӊ ‍ ̆ א ӊ ў ‍ѝᾙ ̕ ӊ ‚‍̆

ў ‍ѝ ӊн╘ ӊн╘Ȃ 

2ȁў ӊ ╘ 

Ὠ ў ӊ ╘έᴇ Ю̔ 

1̃ᾙ  

A. ֒╗  

֒ ╟ ў ‍̆ ᴇ

ᴇ Ȃ 

B. ֒╗  

֒ ᾃ э ̆ ὲ ᴇȁ ᴇᾃ

֒̆ ұ ᴁ а ̆ ̆ ֒

̆ ̆ ӊ╗ ῆ ᴐȂ

א ╗ ȁ ȁ ȁ ̆ ҩ

Ԉ ȁ ȁ ȁ ѝ╗ ֒ ⁸ ᴇ Ȃ 

C. ⁸ ѐ ╠ ӊȁ ‍  
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ұ ӊ ̆ א ў ╠ ӊȁ

ӊ╗ ȁ ‍ ╘ȂԈ ѝᴿ̆ ₥

̆ א ֒ ֒ ӊ╗ ̆

ᴇ ̆ У ȁ ̆ ⁮

Ȃ б ӊ ̆ א У Ԉ

ᴇ ̕ У ὡ ӊ ̆ א Ԉ ӊ Э

ִ□Ȃ ╠ ⁸ ѐ̆ א б ‍ ȁ

ȁ ӊ Ȃ 

Э ѐ̆ Ὠ ‍   ӊ ȁ ȁ

ᴐ ⁮ ̆ Ὠ б ч ӊ ὡ Ԉ

ӊ Ȃ 

D.ὲӹӊ  

א ᵏ ӊ ѐ έȁ έȁ έȁ ȁ

̆ Ҿӊ ȁ ȁ Ἴ ̆ᴳ א ᾙ

֒б ȁ⁸ ȁ ȁ ѝУᴇ ֓ḣ Ȃ 

ұ Ὠ н╘ ̆ὲӊ έ ԈЮ ̔ 

 έᴇ  

 

Ὠ ӊ Ԉ ѝў̆а ȁ ӊ

а ̆ ȂԈ б ╠ ѝᴿ̆ ұ ұ

̆ ֶа עִ ᾃ Ȃ 

ῆ֒ 
Ὠ ӊ ᵏ ῆ ӊ̆

а ῆӊ Ȃ 

 
ұ ֒ ֒ ᴐ

‾ ̆ ֒ Ȃ 

2̃  

ᾙ н╘ ̆ Ὠ ӊ╗ ╒ ҂̆ ‍

ӊ╗ н╘̆R ̆ Ὠ ѝאӏ Ὠ ᵏ

ὲӹ ֒ ╗ ╘Ȃ 

Ὠ ӱҮ ῆ֒ ӊ╗ н╘̆ ╗ ȁ

֒ ӊ╗ н╘ ╒ έ̆ ᵏ ╗ ӊ ӊ
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╒Ȃ ̆ Ὠ ӱҮאӏ Ὠ ӊέ Ὧ

Ȃ 

ӏא Ὠ ᾳ Ю̔ 

Ὠ ӏא  Ὠ  

Ὠ  ֗Ὠ  

Ὠ ᴃ ӏא  ѓ שּ 23  

Ԇ ӝ ֻ 

ᾊ  129,884.41Ъἷ 
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ᾙ  

ӊ ╗  1,092.50 67.84% 5,699.65 69.30% 3,058.02 67.73% 

⁸ ╘  451.75 28.05% 2,265.55 27.55% 1,014.62 22.47% 

 1,544.25 95.89% 7,965.20 96.85% 4,072.64 90.20% 

 66.24 4.11% 259.26 3.15% 442.69 9.80% 

 1,610.49 100.00% 8,224.46 100.00% 4,515.33 100.00% 

̔ Ὠ ᾙ н╘ ў ӊ ұ ̆ Ȃ 

ᾃ̆ Ὠ н╘ ѝ ̆Ὠ ў ѝᾙ н╘̆н

╘ ў ὡұᾙ н╘ Ѯѐ̆ ᾙ н╘ Ȃ 

4ȁ ‚ 

Ὠ Ӱ ╒ұᾙ н╘ ӑ ╗ ӊ

̆ ╗ ȁ ╗ ῆȁ ╗ִ Ȃ ֒

֒ ӊ╗ н╘ Э̆ б ᴐ ᾙ ᴐȂ 

Ь ̆ Ὠ У “ѐ ⁸  2025” “ᾙ ”

‚̆‾ ᾙ ̆ б ᾙ֝н н╘ ᴐ ̆

Ь ╗ бᾙ Ὧᾙ ̕ ᾙ Ю̆ ȁ

ᴐ֗╘̆ѝ֝н Ȃ 

̆ Ὠ ‾ ִ□̆ ӊ╗ ̆

ӊ ╒Ȃ ₥ ҷ Ь ╗ ̆ ѝὨ

ӊ╗ ӊ Ȃ ҩ ӊ Ὠ̆ ֶ У Ἴ

╗ ȁ ̆ Ὠ ӊ ῆȂ 

н╘ ȁӊ ῆ У ̆ Ὠ ᾙ н╘ ⁮

Ȃ 

5ȁ ᾃў ӊ ע ᾳ 

ᾃ̆ Ὠ ў н╘ ў ӊ  Ȃע

（二）所处行业基本情况 

1ȁ н ᴇ⁸ Ὧ  

̂1̃ нў  
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ѐ ֶ ȇЭ Ὠ н‍ Ȉ̆ א нѝ“C37

ȁ ȁ ὲӹ ⁸ н”Ȃ 

א ӊ ў ұ ᾙҮ ў̆ ѝ нбᶕ ע Ю

א н Ȃ ў н ‚ȁ

ȁ ῆ ⁸ ᾳ Ԉ̆ ӊ

Ȃ ұ н ̆ нᾃ֝н ш

⁸ ̆ў ᴇ ᾙ ӊ ῆὡ ᾙ   Ȃ 

̆ ᶑ ֶ н ȁ

ӊ ᴁᶑ ֶ̆ ӊ ᴁᶑ

Ȃ 

̂2̃ᾙ ӊ ӊ  

ᾙ н ⁸ ̆ᾙ ӊ ӊ֝н Ὧᾙ ̆

ᾙ έᴇ ᾃ ұ ̆ Ȃ 

2ȁ н Ὧ  

   ў ᾃ  

2018 2  

ȇὯұ ᾙ

֒

ᴐ Ȉ 

╘  

ṁ ֒ ᴐ̆ ᾱ ₥ᾙ

  ̆

⁸ ȁ ȁ

̆ ⁸ ȁ

ȁᶑ ᴐ Ȃ 

2018 1  

ȇὯұ ѐ

ᴁ ὡ б שּ

ὤ …

Ȉ 
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ȁ Э ȁ

ᴳ  

2016 3  

ȇ2016

ᾙ ж

╟ ‚Ȉ 

 

ע ‚ ̆ עִ̕

ᾙ ̆ “ע ᾙ”̕ ╟

… ╗̆ ̕ ӊн̆

╘ Ȃ ╗

нᾙ ̆

ᾙ ȁᶑ

ӊ ̆ ᾙ ִ□

╟ ╘ ֶ

Ȃ 

2016 3  

ȇ ֶ

︠Ьэҷ

‚ Ȉ 

ὤ ӝ  

 “ ὤὸ ȁ

ᾙ Ў ᾙ ̆

ὤ ȁ ȁ ᾙ

̆ὤ ᾙ

Ԇע”Ȃ 

2016 1  
ȇὯұ ע

ᾙ Ȉ 
ѐ ᾙ  

ᴇ⁸ȁ ᴐ ᴇ⁸

Э ̆ עִ

ȁ ⁸ ȁ ╟ᾙ

Э

Ȃ 

2015 5  ȇѐ ⁸ 2025Ȉ ╘  

  ╒ ╟ ̆

УԆᶕ ӊнȁ

ӝȁ ȁ

ȁἼ Ӈ

ȁ б ȁ ╒

ȁᾚ ȁ ȁ תּ

תּ ︠ Ȃ 

2015 5  
ȇѐ ᾙҮ Ȉ

҉ 

╘

╕Ὠ  

Ἴ Ȃ ᶕ ў ȁ

ᴇ ̆ ў… ȁ ̆

ὸ ȁ   ̆╗

Ԇ̆ ᶕ ע Ҭ

ᴳ ᴇ Ȃ

ᾙ ȁ ᾙұ ̆ ὡ

ᾙ ̆╗

ᾙ Ȃ 

2014 4  
ȇᵷ ᾙ

Ȉ 
ᶕ  

 ⁮ 2020 ѝṌὤ ᾙ

⁸ ᴇ ̆ᾙ б

ҵ╟Ὥӎ ̆Ἴ ᾙ

ע ᴿ

̆ ֶ ὡᾙ

̆ᾙ ӊн

а Ȃ 

2013 11  

ȇѐὭѐ Ὧұὤ

ע

ᾱ Ȉ 

ѐὭѐ  

╟ᾙ ̆Ṍὤ

нᴇ ̆ … ᴇ⁸̆

ӊ
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（三）主要产品和服务的流程 

 

（四）主要经营模式 

1ȁ  

标的公司航天华宇主要通过子公司河北诚航进行生产和销售̆ א ӊ

֒ ў ұ Ȃ ╗
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ш ，因此该模式下不需要采购。 

א ў ѝ ȁ Ԉ  έ Ὧ ╠ Ȃ

╗ Ю̆ א Ԉ ѝў̆由于公司多为定制化产品，铝、

钢等金属材料的型号规格不同，故不具有明确的采购数量和频次，对于常用规

格的刀具等相关辅助耗材，具有明确的采购频率。 א

ᶕ н̔╘ ֗╘ Ю ӊ ̆ ӊ

ӊ Э ⁸ӊ ̆ Ὧ

ӊ̕ ӊ Ὧᵏ ֓ȁ

֓̆ ֗╘ Ӷ̕ẏ ȁ ȁὡ ̕ ᾗӻ ̕

╘ ὤ ̆ ᵏ ҫ ᶕ ӻ Ȃ 

2ȁ ӊ  

ұᾙ ӊ ‚ ע⁸ ̆ א “Ԉ ӊ”

̆ ̆ ӊȂ ӊ ӊ ̆ ӊ ӊ֗

╘̆ ȁ ⁸ ӊ ѐ έᴇ ╟Ȃ 

א ў ӱҮ ֒ ӊ╗ ╟ б ╠ᾙ ӊ

̆ א ӊ ѐ̆ ‍ ȁ ȁ ‍

╗ Ȃ 

由于产品具有较强的定制化特征，不具有明确的周期，但除部分研制要求

较高的产品外，大部分军工产品的生产周期在 1-3 个月的范围内。大部分民用

产品的生产周期基本在 1-2 个月范围内。 

3ȁ  

̂1̃ ᾳ 

א ӊ Ȃн╘ ֗╘ ⁸Ю ӊ

̆ Ὧ ӊ̆ Ӈӻ Ӈ̕ ̆

ֶ έӊ Ӈ ӊ ̆ б א ֓

ȁ ȁ έ ╕ ӻ Ȃ א ὡ У

̆ў ұ ᾃ ӊн ӊ ‚ Ȃ ̆
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‫ ֶ ӊ֗╘Ю ⁮ ӊ ᴁ̆ ᴁᵑ ֗╘ ᾳᾋ⁸

ӊ ‚ ӊȂ ‍ӊ ұ ₥Ь Ӈӻ ת̆ ֓

ѐұ 。收入确认时，对于产品加工类业务，一般在移交加工产

品、经客户验收合格后，并经客户核价签订合同时确认收入，收入金额以核价

后签订的合同金额确认。由于标的公司合同签订时间集中于第四季度，导致标

的公司收入确认时点主要集中于第四季度。 

̂2̃  

1̃ᾙ н╘ 

Ὠ н╘Ԉᾙ ѝў ᾙ̆ ў ѝᾙ ֝н ᾙ Үн ᴁ̆

ұᾙ н╘ ᶑ ̆ ᵏ ѐ ᵏ н╘Ȃk

Ӈ ᾰͅꜛ Ӈ ȁӊ ᶕ ̆ ⁮

ᵏ ̆ Ѯ н╘ ѐִ̆Ἴӱᵏ ѐ ᵏ ̆通过

市场竞争的方式，综合考虑技术方案、加工能力、产品质量、加工和研制经验

等因素，确定最终供应商。 

ұ ӊ ӊ ̆ Ь ֓ ȂЬ ֓̆ Ἴ

ӱᵏ ѐ  Ь ᵏ ̆ Ь ᵏ ֓ ̆ ֓ Э

ִ ᵏ Ȃ ұ ӊ ̆ ֓ ̆ ӱ

ᵏ ѐ ִ Ὠ ᴐѝᵏ ̆ ӊ ȁ֓ ȁ

ȁ ӊ ᶕ ̆Ԉ ӊȂ 

Ὠ н╘ Ѯ̆‫ Ὠ ‾ н╘ ѝ̆Ὠ Ҭ н╘

ֶ̆ ҩ Ὧ ᾙ н Ȃ 

Э ̆ Ὠ ╗ ̆ ӊ

̆ Ὠ У Ὠ ᾙ ӊ н╘ ╒̆

н╘ ╒а Ȃ 

Ὠ Ἱ ̆ Ὠ Ԉб ╗ н╘

̆ ᴐ Ȃ ̆ Ὠ Ѯ έ Ὧ ̆ ‍ Ѯ Ὥӎᵏ

Ȃ标的公司通过共享供应商名录以及市场竞争的方式，进一步拓展了客
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户范围。 

2̃ н╘ 

Ὠ н╘ ў̆ ᵑ ᾙ н╘ ╒ ̆ Ҭ

Ȃ ᾃ̆ Ὠ н╘ ὡ ，2016 年、2017 年、2018 年

1-6 月分别占比为 9.80%、3.15%和 4.11%。 

综上，标的公司的

�hÎÕ ̂
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选供应商。标的公司多年来的技术积淀和试验获得的经验积累，使其可以满足

武器装备对于技术和生产能力的要求，标的公司产品长期保持稳定的高良品率。

标的公司于 2014 年 5 月取得相关军工资格认证，满足军工企业的生产要求，进

入军工企事业单位合格供应商名录。 

根据《中国人民解放军装备承制单位资格审查管理规定》相关要求，装备

承制单位资格经审查、核准后，由总装备部统一注册，编入《装备承制单位名

录》，装备采购应当从《名录》中选择承制单位。2011 年 2 月，总装备部下发《关

于进一步加强装备承制单位资格审查工作的通知》，明确要求自 2011 年 1 月起，

凡与军方直接签订装备采购合同的承制单位，必须具有装备承制单位资格。标

的公司于 2017 年 8 月通过相关军工资格认证，进入军方《装备承制单位名录》，

可以直接为军方提供国防军工生产和服务。 

（2）标的公司列入军方装备订购名录产品情况 

航天华宇主营业务是航天军工产品及相关非标准生产设备的设计和研发，

并通过子公司河北诚航从事航天飞行器结构件和直属件的生产加工、协助进行

部分缩比导弹研制型号装配和试验测试服务。由于标的公司业务类型特殊，其

产品具有以下特点： 

特点 具体描述 

小批量 

标的公司的产品以快速响应客户需求为主，不同类型、阶段的产品要求各

不相同，规模较小。以参与协助飞行器试验为例，由于正处于飞行器试验

阶段，客户会不断优化飞行器内部结构和外部造型。 

非标准件 
标的公司产品往往需要根据客户提供的设计图纸和标准进行生产，客户要

求的不同将导致无法形成标准产品。 

高精度 
由于飞行器的结构件和直属件直接影响导弹的战术性能指标和总装工作

的顺利进行，对构件的要求较高。 

由于标的公司小批量、非标准件的生产特点，标的公司采取“以销定产”

的生产模式，主要为军工企事业单位提供配套生产，每年根据客户需求及客户

交付的任务单组织生产。标的公司于 2014 年 5 月取得相关军工资格认证，在业

务经营范围内为军工企事业单位开展业务。 

标的公司于 2017 年 8 月取得相关军工资格认证，在业务经营范围内为军方

开展业务。军品市场具有“先入优势”特点，武器装备一旦列装部队后，为了
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保证国防体系的延续性和稳定性，军方不会轻易更换其主要武器装备的供应商，

并在其后续的产品升级、技术改进和其他采购中形成对供应商相对稳定的保障。

河北诚航经过多年的业务培育，拥有齐全的军工科研生产资质，并进入军工单

位的合格供应商名录，在合作资源与工艺技术方面已形成先发优势，与军方及

相关军工单位建立了良好的合作关系和配套关系，相应产品可在较长期间内保

持优势地位。2016 年、2017 年，标的公司军品销售收入分别为 4,072.64 万元

和 7,965.20 万元，军品销售收入增长较快。 

经核查，独立财务顾问、评估师和会计师认为： 

标的公司 2014 年 5 月取得相关军工资格认证，满足军工企业的生产要求，

进入军工企事业单位合格供应商名录，2017 年 8 月通过相关军工资格认证，进

入军方《装备承制单位名录》，可以直接为军方提供国防军工生产和服务。 

ᾃ̆ Ὠ ‍ᾙ ȁ ὡ ᾳ Ю̔ 
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4ȁ₥ҷ ὡ  

（1）前五大客户销售情况 

2016 ȁ2017 2018 1-6 ̆ Ὠ ὲ₥ҷ

Ὠ н ὡ ᴿ Ю̔ 
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₥ҷ ̆ G 2017 ȁ2018 1-6 ѝ Ὠ ү ̆

Ὠ ў ᾃа  Ȃע

2017 年，客户 G 新进入标的公司前五大客户，主要系 2017 年标的公司为客

户 G 提供的装配及试验测试服务，使得研制服务类军品业务收入增长较快所致。

2018 年 1-6 月，客户 H、客户 I、中国电子科技集团公司第十八研究所新进入标

的公司前五大客户，主要系标的公司受行业特征影响，销售收入主要集中在下

半年，尤其是第四季度，上半年销售收入较低，部分客户销售收入尚未确认所

致。 

2018 年 1-6 月，北京地铁车辆装备有限公司退出标的公司前五大客户，主

要系北京地铁车辆装备有限公司发出商品尚未确认收入所致，2018 年 6 月，标

的公司对北京地铁车辆装备有限公司发出商品金额为 132.05 万元。 

综上所述，报告期内，标的公司前五大客户较为稳定，前五大客户变化具

有合理性。 

经核查，独立财务顾问认为： 

报告期内，标的公司前五大客户较为稳定，不存在重大变化。 
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ἷ̃ ᴿ ὡ ᴿ 

1 A ᾙ  1,111.77  69.03% 71.48% 

2 G ᾙ  297.17  18.45% 19.11% 

3 H ᾙ  68.38  4.25% 4.40% 

4 I ᾙ  48.11  2.99% 3.09% 

5 
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 29.91  1.86% 1.92% 
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2016 年、2017 年同行业上市公司前五大客户销售占比情况如下： 

公司名称 2017 年 2016 年 

中航机电 33.33% 34.42% 

中航飞机 95.29% 89.11% 

航发科技 56.07% 60.08% 

中航沈飞 94.96% - 

航天电子 20.27% 29.22% 

航发动力 67.95% 72.12% 

爱乐达 100.00% 100.00% 

安达维尔 81.47% 81.81% 

行业平均 68.67% 60.13% 

标的公司 97.28% 99.11% 

注： 

1、数据来源：上市公司年报、招股说明书等公开材料； 

2、明日宇航（母公司为新研股份）、德坤航空（母公司为利君股份），上市公司未单独

公告其 2016 年、2017 年前五大客户数据； 

3、中航沈飞于 2017 年完成重大资产重组，主营业务由原专用车、微小卡和液压零部

件业务转变为航空产品制造业务，2016 年数据不具有可比性。 

由上表可以看出，同行业上市公司中，中航飞机、中航沈飞、爱乐达 2017

年前五大客户销售占比均在 90%以上，客户集中度较高；航发科技、航发动力、

安达维尔 2017 年前五大客户销售占比均在 55%以上。根据中航飞机年报数据，

中航飞机 2016 年度、2017 年度第一大客户销售占比分别为 82.51%、86.75%，

根据爱乐达年报数据，爱乐达 2016 年度、2017 年度第一大客户销售占比分别为

98.11%、98.37%。中航飞机、爱乐达均存在第一大客户占比远超过 50%的情况。 

标的公司较同行业上市公司规模相对较小，客户数量相对较少，客户集中

度较高，且存在对主要客户的重大依赖情况，对主要客户存在依赖系受军工行

业的行业特征影响，与同行业上市公司不存在显著差异。 

②标的公司对主要客户的重大依赖对业务稳定性的影响 

2014 年 5 月，标的公司自取得相关军工资格认证，满足军工企业的生产要

求后，就进入了客户 A 的合格供应商名录，并与其展开合作。报告期内，标的

公司与客户 A 合作较为稳定，标的公司不仅为客户 A 进行产品加工，也为客户 A

提供装配和试验测试等研制类服务，标的公司凭借技术方面的先发优势及地缘

优势，双方合作不断加深。报告期内，标的公司与客户 A 下属超过 20 家单位进

行合作，双方业务合作的稳定性较强。 
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军品市场具有“先入优势”特点，武器装备一旦列装部队后，为了保证国

防体系的延续性和稳定性，军方不会轻易更换其主要武器装备的供应商，并在

其后续的产品升级、技术改进和其他采购中形成对供应商相对稳定的保障。河

北诚航经过多年的业务培育，在合作资源与工艺技术方面已形成先发优势，与

军方及相关军工单位建立了良好的合作关系和配套关系，相应产品可在较长期

间内保持优势地位。 

航天华宇子公司河北诚航拥有齐全的军工科研生产资质，并进入军工单位

的合格供应商名录，主要客户均为我国航天和国防系统内的顶尖研发和制造单

位，并且与其建立了良好的长期合作伙伴关系，拥有扎实的客户和信誉基础，

同时，标的公司客户之间具有关联性，部分客户之间共享供应商名录。标的公

司通过共享供应商名录等方式，进一步拓展了客户范围。 

标的公司对主要客户的重大依赖对业务的稳定性不存在重大不利影响。 

③标的公司对主要客户的重大依赖的应对措施 

河北诚航自成立以来，与我国航天事业前线的相关专家保持了长期合作指

导关系，还拥有一大批具备丰富工艺设计经验的技术人员以及技术娴熟的生产

工人，以满足不同客户的需求；在设备力量方面，未来投入使用的三台大型五

轴三龙门数控加工中心在航天系统及国内也处于领先地位，能够进一步加强标

的公司的生产和服务能力及客户拓展能力。目前河北诚航拥有航天领域内的长

期合作伙伴三十余家，另外河北诚航已取得相关资质，可以直接为军方提供国

防军工生产和服务。随着标的公司经营资质的补充和完善，标的公司得以与原

有客户加深业务深度，推广合作范围；标的公司通过共享供应商名录等方式，

进一步拓展了客户范围。此外，标的公司还通过采购新的加工设备，提升自身

产品设计水平，培训公司员工等多种途径进一步提高标的公司承接军工产品业

务能力，业务能力不断获得客户的认可。 

标的公司通过上述业务拓展方式在保障了军品业领域客户的黏性和稳定性

情况下，积极拓展客户范围，应对客户依赖情况。 

标的公司对主要客户存在重大依赖的风险已披露至重组报告书中“重大风

险提示”之“二、标的资产的业务和经营风险”之“（四）对主要客户存在重大
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依赖的风险”。 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司对主要客户存在依赖，系受军工行业的行业特征影响，与同行业

公司不存在显著差异，对标的公司业务的稳定性不存在重大不利影响。 

5、价格稳定性情况 

标的公司航天华宇主要通过其子公司河北诚航进行生产和销售，河北诚航

产品采用直销模式。业务部获取客户任务后编制下发产品工艺配套表，相关部

门据此组织物料采购及生产，完工后交付客户验收；交货验收合格后，客户会

出具产品交接单表明产品已通过验收质量合格，最后与河北诚航核定价格、签

订销售合同、开具发票并办理付款结算。 

标的公司的主要业务为军品业务，标的公司军品业务定价主要通过协价和

三方询价确认。通过协价方式确认的，由标的公司报价，经由客户审查认可的，

确认为产品销售价格，如果不认可，则双方再进行协商。通过三方询价方式确

认的，由客户向包括标的公司在内的供应商进行询价。两种方式中，均需要客

户对价格进行审查，实际定价以客户的内部审核价格作为标准，并以最终合同

签订价格作为确认依据，标的公司在每次报价时根据实际生产成本和以往合同

签订情况进行报价。 

军工产品销售价格根据《军品价格管理办法》等规定的审价机制确定，在

审价机制下，军品销售价格由制造成本、期间费用和利润三部分组成，制造成

本和期间费用构成军品定价成本，包括了外购专用原材料、器具等费用，以及

定期试验费用等军品专用费用。利润部分一般根据产品复杂程度、数量和技术

含量等因素进行综合考量，并经双方协商确定。价格审定后，一般三年复审调

价一次，当出现军品所需外购件、原材料价格大幅变化等情况，军品生产企业

可以向军方提出调整价格的申请。标的公司的主要客户为军工企事业单位，其

内部的审价机制亦与军方的审价机制类似。标的公司则主要根据原材料采购成

本、生产加工的技术难度、生产工时、研发设计费等，加上合理的利润进行报

价。由于标的公司与主要客户合作期间较长，双方对审价机制和报价机制较为

了解，因此产品的定价机制相对稳定。 
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由于标的公司生产规模较同行业上市公司相对较小，部分产品尚处于研制

及定型阶段，尚未进入批量生产阶段，因此标的公司目前已能够批量生产的产

品较少，仍以小批量、非标准件的生产为主，产品价格不具有可比性。 

综上所述，标的公司目前以小批量、非标准件的生产为主，产品价格不具

有可比性；标的公司军品业务定价主要通过协价和三方询价确认，最终以军工

企事业单位内部审核价格作为标准，并以最终合同签订价格作为确认依据；由

于标的公司产品的定价机制相对稳定，因此不会引起标的公司军品业务报告期

和预测期毛利率的较大波动。 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司目前以小批量、非标准件的生产为主，产品价格不具有可比性；

标的公司军品业务定价主要通过协价和三方询价确认，最终以军工企事业单位

内部审核价格作为标准，并以最终合同签订价格作为确认依据；由于标的公司

产品的定价机制相对稳定，因此不会引起标的公司军品业务报告期和预测期毛

利率的较大波动。 

（六）主要产品的成本构成及采购情况 

1、原材料采购及耗用情况 

报告期内，标的公司原材料采购、耗用情况如下： 

单位：万元 

项目 2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

期初余额ŵ 30.75 66.05 34.07 

本期采购金额Ŷ 889.65 1,181.60 965.30 

本期耗用金额ŷ（注） 890.34 1,216.90 933.33 

期末余额Ÿ=ŵ+Ŷ-ŷ 30.06 30.75 66.05 

本期采购金额占本期耗用金额比例
Ź=Ŷ̉ŷ 

99.92% 97.10% 103.43% 

标的公司原材料采购系根据承接的生产任务情况进行，报告期内原材料采

购金额因承接任务量有所波动。从上表可见，报告期内各年度标的公司原材料

采购金额与本期耗用金额基本一致，原材料采购金额与其生产规模相匹配，上

述变动具备合理性。 
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2、标的公司生产成本构成 

报告期各年度生产成本项目构成情况如下表： 

单位：万元 

项目 
2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

金额 占比（%） 金额 占比（%） 金额 占比（%） 

直接材料 890.34 42.92 1,216.90 37.64 933.33 35.77 

直接人工 515.69 24.86 784.34 24.26 717.83 27.51 

制造费用 668.52 32.22 1,231.34 38.09 958.37 36.73 

总计 2,074.55 100.00 3,232.57 100.00 2,609.53 100.00 

标的公司 2016 年度、2017 年度、2018 年 1-6 月原材料成本占生产成本比

重分别为 35.77%、37.64%和 42.92%，2016 年度、2017 年度占比较为接近，

2018 年 1-6 月占比上升主要系标的公司部分任务需要外购设备与自行加工部件

进行组装后形成成品交付给客户，相关的外购设备作为原材料核算，且单个项

目外购特种车辆底盘以及车辆装配润滑油金额较大所致。 

综上所述，报告期内各年度标的公司原材料采购金额与本期耗用金额基本

一致，航天华宇报告期内原材料耗用金额占生产成本总金额比重合理，原材料

采购金额与其生产规模相匹配。 

综上所述，原材料采购金额的变动取决于标的公司承接的生产任务情况，

与生产规模相匹配，具备合理性。受标的公司业务特性的影响，即任务生产加

工期间与合同结算确认收入期间往往跨年度，标的公司报告期内原材料采购金

额占主营业务成本比例存在一定波动，主营业务收入的变动幅度与原材料采购

金额的变动幅度并不能在各期间保持一致，上述变动是合理的。 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司报告期内原材料采购金额占生产成本总金额比重合理，原材料采

购金额与其生产规模是相匹配的。受到标的公司业务特性的影响，即任务生产

加工期间与合同结算确认收入期间往往跨年度，标的公司报告期内原材料采购

金额占主营业务成本比例存在一定波动，主营业务收入的变动幅度与原材料采

购金额的变动幅度并不能在各期间保持一致，上述变动是合理的。 
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力。 

标的公司材料成本占主营业务成本比重较低，材料价格波动对主营业务成

本影响程度较低，由于毛利率高，材料价格波动对主营业务毛利率的影响程度

很有限。原材料价格波动对航天华宇预测期毛利率和持续盈利能力不存在重大

不利影响。 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司材料成本占主营业务成本比重较低，材料价格波动对主营业务成

本影响程度较低，由于毛利率高，材料价格波动对主营业务毛利率的影响程度

有限，原材料价格波动对航天华宇预测期毛利率和持续盈利能力不存在重大不

利影响。 

5ȁ ₥ҷ ᵏ ᾳ  

2016 ȁ2017 2018 1-6 ̆ ὲ₥ҷ ᵏ

ᴿ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
 

ᵏ  
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3 
ӏ̃א̂

Ὠ  
持续 ȁ  49.17 4.94% 

ӏא 4 Ὠ  偶发 
 

42.74 4.30% 

ӏא 5 Ὠ  持续  41.21 4.14% 

 500.74 50.36% 

2017

 

1 
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Ὠ  
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ӏא 4 Ὠ  持续 ҷ  63.93 5.56% 

5  持续 
 

61.01 5.31% 

 468.83 40.78% 

2016 ӏא 1 ѓὰн Ὠ  持续  64.94 5.57% 
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七、最近两年一期的主要财务数据 

（一）主要财务指标 
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ᴁ̔Ъἷ 

ӊ ḡ  2018 6 30  
2017 12 31

 

2016 12 31

 

╟ ӊ 9,113.56 8,547.08 6,417.35 

╟ ӊ 6,940.90 7,115.52 5,949.71 

ӊ  16,054.46 15,662.60 12,367.06 

╟ ḡ 3,709.06 3,808.97 5,299.50 

╟ ḡ - - - 

ḡ  3,709.06 3,808.97 5,299.50 

ұ Ὠ п  12,345.40 11,853.63 7,067.57 

п  12,345.40 11,853.63 7,067.57 

‾  2018 1-6  2017  2016  

н ὡ 2,007.36 8,998.65 5,216.80 

н‾  487.63 3,714.55 1,488.11 

‾  471.45 4,231.06 1,488.32 

᾿‾  491.76 3,556.07 1,269.73 

ұ Ὠ п᾿‾  491.76 3,556.07 1,269.73 

 2018 1-6  2017  2016  

╟ӊ ᾿  -523.90 994.14 -681.24 

╟ӊ ᾿  -89.39 -1,086.12 -1,926.08 

╟ӊ ᾿  -36.29 63.52 2,093.22 

֓ ᾿ ╗  -649.58 -39.94 -514.10 

（二）扣除非经常性损益的净利润及非经常性损益的形成情况 

1ȁ ᾿‾  

2016 ȁ2017 2018 1-6 ̆ Ὠ ᾿
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ᴁ̔Ъἷ 

 2018 1-6  2017  2016  

᾿‾  491.76 3,556.07 1,269.73 

 4.71 456.05 -204.97 
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本，占注册资本的 2.65%；西藏山南出资 100 万元，7.629 万元计入注册资本，

占注册资本的 0.66%。 

2017 年 8 月 31 日，经航天华宇股东会决议通过，全体股东一致同意增加注

册资本 68.06 万元至 1,220.64 万元，其中许宝瑞增加认缴注册资本 61.254 万

元至 811.254 万元，任文波增加认缴注册资本 6.806 万元至 106.806 万元。 

上述增资行为实际为武汉中投、北京建华、辽宁联盟、山南汇鑫（后更名

为曲水汇鑫）四家 PE 机构与航天华宇自然人股东许宝瑞、任文波、冯立、陈坤

荣所签订的《北京航天华宇科技有限公司增资扩股协议》以及《关于<北京航天

华宇科技有限公司增资扩股协议>之补充协议书》中所约定的增资行为，具体情

况参见本节之“二、历史沿革”之“（二）航天华宇历次股权变更情况”。 

通过上述两次增资后，武汉中投、北京建华、辽宁联盟、曲水汇鑫共计出

资 2,000 万元，共计持有标的公司 12.50%股权，因此本系列增资行为对应航天

华宇及河北诚航的整体估值为 16,000 万元。本次增资的估值系四家企业法人内

部评估的结果，与本次交易标的公司估值存在较大差异。差异形成的主要原因

如下： 

1ȁӇ ᾃ а  

PE ѝ ̆ Ӈ ѝЭ Ὠ У ғ

100% ̆ ‍ ֓ ֙ ӻ̆ ⁸ ֓Ȃ 

2ȁ ה а  

PE ў ╟ Ὠ ̆ה Ӈ

ў ᴳ Ӈ 100% תȂה ұ Ὠ н╘

̆ ᴳ ₥ Э̆ Ὠ ҂ ̆ Ὠ

Ѳ̆ ╟ ה б ה Ȃ 

3ȁ Ὠ ᾳа  

PE б Ὠ ѝ 2014 8 ֙̆ Ὠ

ұᾙ н╘ ‫ ̆ έ а ̆ Ӈ ѐ̆ Ὠ

н╘ ̆ ҩᾙ ӊ Ὧ ̆ ҩѓ
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̆ έ ҩ ѝ Ὧ Ȃ  ̆

Ὠ ὡ ₥ ╗ Ȃ 

（二）本次交易的首次评估情况及差异说明 

1、本次交易的首次评估情况 

根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0005 号《评估报告》，中企

华评估在持续经营及评估报告所列假设和限定条件下，结合航天华宇的实际经

营业务展开情况，并综合考虑各种因素影响，以 2017 年 8 月 31 日为基准日，

分别采用了资产基础法和收益法两种评估方法对航天华宇进行评估，并最终采

用收益法评估结论作为航天华宇股东全部权益价值的评估结论。资产基础法和

收益法的评估结论情况如下： 

（1）资产基础法评估结论 

截至原评估基准日 2017 年 8 月 31 日，北京航天华宇科技有限公司总资产

账面价值为 5,425.85 万元，评估价值为 12,436.94 万元，增值额为 7,011.09

万元，增值率为 129.22%；总负债账面价值为 61.49

61.49
ㄲ㤀
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（1）两次评估的评估基准日不同，本次评估的评估基准日为 2017 年 12 月

31 日，而原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日。在企业正常经营情况下，企业的

财务数据发生了变化。 

（2）标的公司 2017 全年体现的资金周转情况与截止 8 月份的财务数据体

现的资金周转情况有一定的差异，本次评估时对营运资金的周转情况进行了调

整，从而导致评估结果差异。 

（三）其他评估情况 

Э ᾳ ̆ Ὠ Ь ᾃа ὲӹ ה ᾳȂ 

九、标的公司会计政策和相关会计处理 

（一）收入成本的确认原则和计量方法 

1ȁ ὡ ‡ 

̂1̃ ὡ ᴇ ‡ 

Ὠ Э ў ғ ̕ Ὠ

ᶑ б ҂̆   ⁸̕

ὡ ̕ Ὧ ‾ ὡ֝н̕ Ὧ

̆ ὡ Ȃ 

̂2̃ Ὠ ὡ ῆ ὡ έᴇ″ ῆ 

Ὠ έᴇ н╘ ̆ Ὠ ὡ ῆ ὡ

έᴇ″ ῆ̔ 

ŵӊ ╗ н╘̆У Ӈ╗ ӊ ȁ ̆

֓ ὡ̆ ὡ Ԉ ֓ Ȃ ᵏ

╗ ̆ аꜛ ᵏ ‍Ȃ 

Ŷ ⁸ ╘ н╘̆ ‍ ὡ Ȃὲ

έᴇ ѝ̔ ‍

̕ ‍ ὡб ̆έᴇ ̔
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ὡ= ¦ ‍ ̆ = ¦

‍ Ȃ 

̂3̃Ὧұ Ὠ ӊ ╗ н╘ ὡ н╘ ‍ Ӯ  

Ὠ н╘ў ѝ ᾙ ӊ ╗ ӊȂУ ֗

╘ ȁ╗ ӊ ̆╗ Ӈӊ ̆ ֓

Ȃ 

报告期内，标的公司主营业务收入确认原则符合《企业会计准则》规定，

不存在跨期确认收入或成本，费用的情形。 

2ȁ ӊᴳ ὡ ‡ 

̂1̃ ӊᴳ ὡ ᴇ ‡ 

бӇ Ὧ ‾ ὡ֝н̆ ὡ Ȃ‍

⁞Ю‟ ᾳ ӊᴳ ὡ ̔ 

ŵ‾ ὡ ̆ ӹӝᴳ ֝н ‾

Ȃ 

Ŷᴳ ὡ ̆ Ὧ Ȃ 

̂2̃ Ὠ ӊᴳ ὡ ᵑ  

Ὠ ӊᴳ ὡ ᵑ ᴇ ‡ Ȃ 

报告期内，标的公司向承租人收取水费、电费和取暖费。根据租赁合同约

定，标的公司负责租赁物所在地电力、水、暖等政府相关部门协调及处理事

宜，承租人按有关部门计量表和收费标准向标的公司支付水费、电费和取暖

费；标的公司负责与相关单位办理使用手续和缴费事宜，并给承租人开具发

票；标的公司负责水、电、暖气的正常供应。 

由于水、电和暖气由标的公司负责选择供应商，同时与选定的供应商进行

费用结算并支付款项，该结算与支付款项不以承租人向标的公司支付结算水、

电和暖气费为前提。同时标的公司要负责承租人水、电、暖气的正常供应，无

论是标的公司是否与水、电、暖气的供应商结算并付款，承租人均要向标的公
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司结算其使用的水、电、暖气的费用，并支付相关款项。根据《企业会计准则

第 14 号-收入》和中国证券监督管理委员会会计部编写的《上市公司执行企业

会计准则案例解析（2016）第六章-收入和费用》的有关规定，标的公司在该业

务中有一定的权利选择供应商，同时也承担了来源于承租人的信用等风险，因

此，标的公司可以按照代理业务收入总额确认收入。 

综上所述，依据标的公司与承租人签订的租赁合同的约定，参照《企业会

计准则第 14 号-收入》和《上市公司执行企业会计准则案例解析（2016）》的

相关规定，将水费、电费和取暖费项目确认为其他业务收入是合理的，标的公

司的相关会计处理也符合《企业会计准则》的规定。 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司将水费、电费和取暖费项目确认为其他业务收入是合理的，标的

公司的相关会计处理符合《企业会计准则》的规定。 

（二）重要会计政策及会计估计与同行业或同类资产的差异及对

利润的影响 

Ὠ ֶ ֶ ה б нЭ Ὠ а Ȃ

̆ Ὠ а ֶ ֶ ה ὲ‾ ӊ

ᾳȂ 

（三）财务报表编制基础及合并财务报表范围 

1ȁ ⁸  

Ὠ Ԉ ѝ ̆ Ӈ Ү ̆

ȇ֝нֶ ῆ‡—— ῆ‡Ȉ έᴇֶ ῆ‡ȁ֝ нֶ ῆ‡ ȁ

֝нֶ ῆ‡ ὲӹ Ὧ ̂ԈЮ “֝нֶ ῆ‡”̃̆ Ԉ ѐ ⁿ

ֶȇὨ ⁿ Ὠ ᶕ ‡ 15 —— ╘

У Ȉ ⁸ ╘ Ȃ 

2ȁ  

Ὠ 12э έ ╒Ȃ 
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3ȁ ╘  

Ὠ ╘ Ԉ ⁸ѝ ̆ א ȁ

ὡ ╘ Ȃ 

（四）重大会计政策和会计估计与上市公司之间的比较 

Ὠ ֶ ֶ ה бЭ Ὠ а Ȃ Ὠ а

ֶ ֶ ה ӑ ֶ ֶ ה

ὲ‾ ӊ ᾳȂ 

十、交易标的涉及立项、环保、行业准入、用地、规划、建

设等有关报批事项情况 

Ὠ Ὠ א ᴁұ א н ᾃȁὰשּ ᵛ ӊ

Ἴ ̆з ‍ ӊ ӊ Ȃ 

̆ א ӊ Ὧ ╕

̆ ╕ҩ ȁ ҩ ‚ ‚ Ȃ

₥ Ὠ Ὧ ╕ Ὧ ̆ א н

שּ ֶ Э Ү  έ א Ὧ ȁ ӊ Ὧ ╕

ѐ Ὧ Ȃ Ὠ ѐȂ 
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第五节标的公司估值情况 

一、交易标的的估值及定价情况 

（一）本次评估情况说明 

ѐ֝ ה ӊ 100% ҩ ̆ה

ה ᴐѝ ה Ȃ 中企华评估出具的中企华评

报字 JG2018-0015 号《资产评估报告》̆ ה ῆ 2017 年 12 月 31 日̆

ה ‟Ḯ ֒Ю̆ пὤ

֓ḣѝ 59,489.43Ъἷ̆ ᾿ ӊ ḣ 5,294.38 Ъἷ̆

ה ḣ 54,195.05 Ъἷ̆ ḣ 1,023.63%Ȃ 

1ȁ ה  

̆ ה ע ̆ ὲ֓ḣ ה Ȃ 

̆ ה б Э Ὠ Ӈ ᴿ ̆

ὲ֓ḣ ה Ȃ 

ӊ ̆ Ԉ ה ה ῆ ӊ ḡ ѝ ̆ ה ᾃ

⁞ ӊȁ ḡ֓ḣ̆ ὲ֓ḣ ה Ȃ 

ȇ ӊ ה нῆ‡—֝н֓ḣȈ ̆ ֝н֓ḣ ̆╘нה

ה ȁ ה ȁ֓ḣ ȁ ᾰͅ‍ ȁ ӊ

Ь ̆ ה Ȃ ұ а ה

֝н֓ḣ ה ̆ ӊ жнӝה ч ԈЭ ה  Ȃה

ה ה ѝ̔ ӊ Ȃ ה ӊ

̆ Ю̔ 

ה ȁ ה ȁ֓ḣ ȁ ᾳ Ὧ ֒̆Ԉ Ь

ה ֒̆ ұ ₥ Э έ з̆

ұ Ὠ ѲȂ аה ‍̆⁞ ӊ

 Ȃה



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-169 

2ȁ ӊ ה  

ה ῆ 2017 年 12 月 31 日̆אӏ Ὠ ӊ

֓ḣѝ 5,366.57 万元̆ ḣѝ֓ה 14,784.69 Ъἷ̆ ḣ ѝ 9,418.12 Ъ

ἷ̆ ḣ ѝ 175.50%̕ ḡ ֓ḣѝ 72.19 Ъἷ̆ ḣѝ֓ה 72.19 Ъ

ἷ̆ ῏ ̕ע пὤ ֓ḣѝ 5,294.38 Ъἷ̂ ḣн ᶕֶ

̃̆ пὤ ḣѝ֓ה 14,712.50Ъἷ̆ ḣ ѝ 9,418.12Ъ

ἷ̆ ḣ ѝ 177.89%Ȃ 

3ȁ ה  

ה ῆ 2017 年 12 月 31 日̆אӏ Ὠ ӊ

֓ḣѝ 5,366.57Ъἷ̆ ḡ ֓ḣѝ 72.19Ъἷ̆ пὤ ֓

ḣѝ 5,294.38 Ъἷ̂ ḣн ᶕֶ ̃̆ ה ֝н пὤ

֓ḣѝ 59,489.43Ъἷ̆ ḣ 54,195.04Ъἷ̆ ḣ 1,023.63%Ȃ 

4ȁ ה ‍ ȁ бў ḣ  

ӊ ה ⁮ ӏא Ὠ пὤ ֓ḣ

ѝ 14,712.50 Ъἷ̆ ה ⁮ пὤ ֓ḣѝ 59,489.43 Ъ

ἷ̆ 44,776.93Ъἷ̆ ѝ 304.35%Ȃ 

ӊ ה   ў ̔ ӊ

н֝ה ‍ ӊ֓ḣ ḡ Э ה ֓ḣ ה ̆

֝н ӊ ╗ḣה ῏ ḡ ḣה ֝н п ֓ḣ

Ȃ ӱ֝н ‾ ╒   ̆ ҩ֝н ӊ

‾ ╒Ȃч ḣה ֝н֓ḣ ע а ̆ ╘ȁ ȁ ȁ

ȁ Ԉ ӊ ѐ У ע ̆ ‡

ȁὤ ה ᴁ ֓ḣȂ ч ה

Ȃ 

У ў ӱҮ ȁ ȁ ᶢȁ ȁ

ӱҮ ӊ ȁ ֒ ꜛ ╘ȁ ֝н̆έ ѓ ╗

ӊ ̕ ᴁ ж ȁ ж ȁ ӊж ȁέᴇӊ ӊ
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╗ ж ж б Ὠ ᶑ ᴐȁ Ὧ Ȃ ӝ Э Ҿ

ж ӕ ȁ Ю ҩѓ ӊ Ȃ ╡╒̆

⁮ н Ἴ Ȃ ֝н ў ֓ḣ ҩ ӊȁ

Ѯ ̆҂ ҩ֝н ȁн╘ ȁ ╘ ╒ȁӝ

Ȃ ӊ Ө ӊȁ ӊ ҩ ӑה ὤ

ᴇ э ӊ эὨ ҂̆а ὤ ӊ ҵ

רּ ӊ   ̆ Ὠ ᴇ ╒ ֝н

ᾃ ֒Ὥ ᴐ Ȃ ұ ה ̆ ה

ӏא Ὠ ֓ḣȂ Ԉה

ᴐѝ ה Ȃ 

ԈЭ ה ᴐ̆ ה ה ̆ ӏא̔

Ὠ пὤ ֓ḣѝ 59,489.43ЪἷȂ 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易选用收益法和资产基础法进行评

估，并最终选取收益法评估结果具有合理性，收益法评估与资产基础法评估结

果的差异合理。 

（二）评估假设 

1ȁ Ḯה  

̂1̃У Ḯ  

1̃Ḯ ה ұӇ ѐ̆ ӊ ה ה Ӈ ֒

̆ה ה ה Ӈ ֓ ה Ȃ 

2̃Ḯ ה ὲ ӊ Ὠ Э Ӈ ̆ ӊӇ
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5̃ Ὧ‾ ȁ ȁ ῆ ȁ а  Ȃע

6̃Ḯ ὲӹа а ╒ ה ᴁ Ȃ 

̂2̃ Ḯ  

1̃Ὠ ֶ ᾗ ֙ ֶ

У Ȃ 

2̃Ḯ ה ֝н ה ῆ ̆а

֝н ִ╚ ֝н Ȃ 

3̃Ḯ ה ῆ ה ᴁ ὡѝ ὡ̆  ѝ

 Ȃ 

4̃航天华宇于 2016 年 12 月 22 日取得《高新技术企业证书》，子公司河

北诚航于 2016 年 11 月 21 日取得《高新技术企业证书》，认定期限均为 3 年。

资产评估师结合政策要求和企业目前的实际情况，分析后认为航天华宇、河北

诚航均符合高新技术企业相关政策要求，本次评估假设航天华宇、河北诚航高

新技术企业认证期满后仍可继续获得认证并享受税收优惠政策。预测期内企业

所得税率按 15%，永续期企业所得税率按 25%预测。 

5̃ ╕Ὠ ѝ ̆ Ḯה ὲ ӊ╕Ὠ

Ӱ Ԉ ֒Ю ̆а ὲ ӊ Ȃ 

6 Ḯ̃ ה ӊ ‾ ὤ Ὧ ȁ ̆

аֶ ֶὨὭ‾ ҂̆аֶᵩ ӹӝ֗ᴉ ᵑ ᶑ

‾Ȃ 

7̃ ȁ ᶑҮ ̆Ԉ Ӈ

╗ӻ  ֓ ה Ȃ 

8̃ ӊ жнӝה ה ῆ ṁ

̆ Ḯ ӝ ᵏ Ὧ ₥ Ю̆

☼ ᴐ  ″ Ȃ 

9̃ ӊ жнӝה ה ☼ Ө ұ ה ᴳ
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ᾰͅ ᾃ ̆ а ὲ ᾃ Ȃ ה

Ԉ ה ᾃ Ὧ ῆ Ԉ ὲ ᴳ ѝḮ ₥ Ȃ 

（三）收益法评估情况 

ӏא Ὠ пὤ ֓ḣ ̆ה

Ԉ ᾃ ֝н ̂ ̃ᴐѝᵑ ̆

╗   ӊ֓ḣ̆ ᾋ╗Э ᴍ ӊ֓ḣȁ

ӊ֓ḣ̆῏ ӻ ḡ╘   пὤ ֓ḣȂ 

̆ Ȃ ӏא Ὠ

ὲὤ Ὠ א ⁸ Ὠ Ȃ 

1ȁ ה  

ה ѐ ֝н Ȃ 

̂1̃ Ὠ  

Ὠ пὤ ֓ḣ= пὤ ֓ḣ- п

֓ḣ 

пὤ ֓ḣ=֝н ᴇ֓ḣ- ḡ╘ 

֝н ᴇ֓ḣ= ӊ֓ḣ+ ᴍ ӊ֓ḣ+ ӊ֓ḣ-

ḡ֓ḣ 

ὲѐ̔ ӊ֓ḣ ԈЮὨ  

֝н ḣ= ḣ+

Ѯ ḣ 

ӱ ה ῆ ֝н ⁮ ᾳ Ȃ 

̂2̃  

ה ᴁ ᾳ ֝н ̆ ה ᴁ ΰ Ὠ

н ֶ ̆ ̆ ѝ 2018 年至 2022 年̆Ԉ

ᾳᶑ 2022 а Ȃ 
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̂3̃  

ה ᴁ ӱҮ н╘ Ὠ ╒ȁ₥ ″

̆ ὲ ᾳȁӝ╒ ᾳ ̆ ᶑ ̆

ה Ȃ 

̂4̃  

ה ֝н ̆ Ὠ Ю̔ 

( ᾃ ) = ₥‾ ×(1̇ )+ -

 - ╗  

̂5̃ ḣ  

ұ ̆ ḣὨ ѝ̔ 

Pn=Rn+1× ḣ  

Rn+1  

̂6̃ ѐ  

⁮ ὤ ̆ а ̆

ѐ Ȃ 

̂7̃  

б У ‡̆ ה ѝ֝н

̆‡ ╗ (WACC)Ȃ 

Ὠ ̔WACC=Ke×E/(D+E)+Kd×D/(D+E)×(1̇T) 

ѐ̔Ke̔ ̕ 

Kd̔ḡ╘ ̕ 

T̔ ̕ 

E/(D+E)̔ ̕ 

D/(D+E)̔ḡ╘ ̕ 
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ὲѐ̔Ke=Rf+β×MRP+Rc 

Rf= ̕ 

β=֝н ̕ 

MRP= ֓̕ 

Rc=֝н Ȃ 

̂8̃ ᴍ ӊ֓ḣ  

ᴍ ӊ ה ῆ ֝н ӊ ̆ ה ῆ ֝н

а ӊ ў̆ ѝ ᴍ ̆ ה

 Ȃה

̂9̃ ӊȁ ḡ֓ḣ  

ӊȁ ḡ б ה ᴁ ӊ Ὧ ̆ ה ῆ ֝н

а ӊб ḡȂ ה ᴁ ӊȁ ḡꜛ

Ḇ ȁ пḆ ȁ ᶑ ̆ ה  Ȃה

̂10̃ ḡ╘֓ḣ  

ḡ╘ ה ῆ ה ᴁ ӻ‾ ḡȂ ה

 Ȃה

2ȁ ה έᴇ  

֝н ╘ Ԉ֝н 2015 年-2017 年 н ѝ ̆

Ὧ ȁ ̆ ȁ שּ

ᾰ֝ͅн ‚ ‚ȁִ□ȁ╚□ȁ ̆ ὲ ֝н

ї ₥ ╒̆ ֝н ╘

╘ ̆ὲѐў Ю̔ 

̂1̃ н ὡ  

ה ұὨ н ὡ Ὠ ₥ ᾳȁ Ҭ

ᾳ ᾳ ‍ Э Ȃ н ὡꜛ ў н╘
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ὡбὲӹн╘ ὡȂ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2015  2016  2017 年 

ў н╘ ὡ 4,774.28 4,515.33 8,224.46 

ὲӹн╘ ὡ 668.49 701.47 774.19 

н ὡ  5,442.78 5,216.80 8,998.65 

̔Э 2015 ȁ2016 ȁ2017 ╘ н ᶕֶ Ү╘ ̂ ֵ̃ Ȃ 

ὲѐ̆ў н╘ ὡ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

  2015  2016  2017 年 

1 ᾙ  4,183.99 4,072.64 7,965.20 

2  590.29 442.69 259.26 

ў н╘ ὡ  4,774.28 4,515.33 8,224.46 

标的公司 2015 年及 2016 年受限于标的公司熟练生产人员的培养、新生产

基地设备的投建等原因，产能尚未得到释放，收入相对较为稳定，2017 年随着

新项目的建成投产及生产效率的提升，产能得到了很大的释放，销售收入也随

之得到大幅度提升。 

1̃ў н╘ ὡ  

̆ ⁮ ֒⁸ н ⁸ ̆ ҩ

ш ⁸ ̆ ӊ⁸ ȁ ӊ ╒ э

̆ ὡ ᵏ ̆ У ѝὲᵏ У

ֶᶑ ᴐȂ Ὠ бў ҩ ὡ ᴐὯ ̆

б ‍ж ȁ έ ⁸ ̆Ԉ Ҿ ⁸ ѐ ӊȁ

ȁ ̆ Ὠ б Ѯ ᴐѝ ᴐ̆ὲн╘ ᴐ

Ȃ 

2018 ̆ Ὠ ΰэ 2̆018 3,000

Ъἷ̕ У ̆ Ὠ ΰ У ӊ ̆2017

₥ ̆ ὡ ̆ 2019 ӊ̕ Ὠ ╠

б Уэ У ̆ ұ 2018 2019 ‫

ӊ̆ Ὠ ӊ ѝע ӊ ӊ ̆G

Ὠ ӊ ӊ ╗̆ Ԉѝ Ὠ 2019 Ԉ
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н ᵏ ᶑ Ȃ 

̆ א У ╗ ҩ ӝ ί ̕ У ̆

ҷ Ь ȁ ȁ⁸ Ȃ Ὠ ў ҷ

Ь … ҩЬ Ь̆э ᴐȁ

̆έ “ ӊ ” ̆ ҩ “ ᴇעȁ ȁע

” ӊ ̆ 2018 ὡᴳ Ȃ ὡᴳ ѝ Ὠ

ӊ ᵏ ᶑ Ȃ 

ұ н╘̆ ұ Ὠ ὡ ᴿ ᴂ̆ Ὠ

̆ У Ȃ 

Э̆ў н╘ ὡ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

ᾙ  10,795.00  14,490.00  17,596.00  20,717.00  23,017.00  

 440.00  486.00  556.00  657.00  721.00  

 11,235.00  14,976.00  18,152.00  21,374.00  23,738.00  

2̃ὲӹн╘ ὡ  

ὲӹн╘ ὡ包括收取出租厂房电费、取暖费、水费、厂房租

金及废料清理收入等Ȃ 

ŵ ὲӹн╘ ὡ 

ᴁ̔Ъἷ 

  2015  2016  2017 年 

1 出租厂房电费 259.45 236.28 224.03 

2  298.31 402.98 486.49 

3 出租厂房取暖费 100.12 55.11 55.11 

4 出租厂房水费 7.44 7.10 8.55 

5  3.18 -  -    

 668.49 701.47 774.19 

Ŷ ὲӹн╘ ὡ  

对于出租厂房电费、出租厂房取暖费、出租厂房水费、废料处理，本次评

估按参考企业历史年度收入水平，并结合企业管理层预测情况进行预测。其中
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废料清理业务 2016 年起不再发生，未来不作预测。 

ұ ̆ ᾃ ה

̆ ᾰͅ У

ᴿ Ȃ 

ὲӹн╘ ὡ Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
 2018  2019  2020  2021  2022  

1    212.83 202.19 192.08 182.48 173.36 

2  453.90 478.95 501.21 522.87 545.69 

3    55.66 56.22 56.78 57.35 57.92 

4    8.64 8.73 8.82 8.91 9.00 

 731.03 746.09 758.89 771.61 785.97 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的公司 2018 年及预测期其他业务收入增长是合理的。 

̂2̃ н  

н ꜛ ў н╘ ὲӹн╘ Ȃ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2015  2016  2017 年 

ў н╘  2,466.57 2,296.10 3,770.43 

ὲӹн╘  380.59 319.68 341.30 

н  2,847.16 2,615.78 4,111.74 

1̃ў н╘  

ŵ ў н╘  

ᴁ̔Ъἷ 

  2015  2016  2017 年 

1 ᾙ  1,982.07 2,047.27 3,640.19 

2  484.50 248.83 130.25 

ў н╘  2,466.57 2,296.10 3,770.43 

ў н╘ ў ȁӝ ȁ ӊ Ὧ

Ȃ ұὨ ӊ ̆ӊ ╗ ȁ ӊ

̆ Ὠ ӊ ‾ Ȃ 
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Ŷ ў н╘  

֝н ‾ ̆ ֝н

‚̆ Ȃ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

ᾙ  5,008.00 6,772.00 8,300.00 9,862.00 11,061.00 

 188.00 209.00 242.00 289.00 321.00 

 5,196.00 6,981.00 8,542.00 10,151.00 11,382.00 

2̃ὲӹн╘  

ŵ ὲӹн╘  

ᴁ̔Ъἷ 

  2015  2016  2017 年 

1 出租厂房电费 239.48 217.09 210.85 

2   40.99 57.95 

3 出租厂房取暖费 100.12 55.11 63.56 

4 出租厂房水费  6.48 8.94 

5  40.99   

 380.59 319.68 341.30 

Ŷ ὲӹн╘  

ה ֝нὲӹн╘ ‾ ̆ ֝н

‚̆ ὲӹн╘ Ȃ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
 2018  2019  2020  2021  2022  

1 出租厂房电费 197.44 187.57 178.19 169.28 160.82 

2  47.43  50.05 52.37 54.64 57.02 

3 出租厂房取暖费 55.66 56.22 56.78 57.35 57.92 

4 出租厂房水费 8.64 8.73 8.82 8.91 9.00 

 309.17 302.57 296.16 290.18 284.76 

̂3̃ ╗  

╗ꜛ ȁ ȁ ╗ȁ

╗ȁ ӊ ȁ ᴳ Ȃ 

ў н╘ ὡ Ъ‍ѮЬ ̆ Ӈ
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7˿ ̆ א Ӈ 5% ̆ ╗ Ӈ 3˿

̆ ╗ Ӈ 2˿ ̆ ӊ ӊ ḣ 70%

1.2% ̆ ᴳ ᴳ 6ἷ/ Ȃ 

根据《关于调整增值税税率的通知》(财税„2018‟32 号)，从 2018 年 5 月

1 日起，制造业、交通运输、建筑、基础电信服务、农产品等行业增值税税率

从 17%、11%调整至 16%、10%，本次评估考虑了该因素的影响。 

应交流转税根据增值税销项税抵扣进项税后的余额确定，其中销项税按不

含税产品销售收入、代收水费收入的 17%（2018 年 5 月开始按 16%计算）确定，

房租收入、代收水费、暖气费收入按 11%确定（2018 年 5 月开始按 10%计算），

进项税按照不含税材料、能耗及固定资产的 17%（2018 年 5 月开始按 16%计算）

确定。 

╗ Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

╗ 153.75 185.01 212.16 239.63 259.19 

̂4̃  

ў ꜛ ȁ╕Ὠ ȁ ȁн╘ ȁ

ᴳ ȁ Ȃ 

ꜛ ȁ ᶑȁ ȁ ̆ ӝҮ ᵏ

ӝ ̆ ΰ ֶ ̆

ӝ ȁ Ȃ 

ȁн╘ ȁ ᴳ ȁ ȁ ὲӹ

֝н ‚̆ Ȃ 

╕Ὠ ὲᴍ н╘ ╗ᶑ Ȃ 

Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

 271.82 347.98 413.00 479.03 528.10 
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̂5̃  

ў ꜛ ȁ ‾ ȁ ᶑȁ╕Ὠ ȁ ȁн

╘ ȁ ᴳ ȁ ӊ ȁ ӊ ȁ Ȃ 

ӝ ꜛ ȁ ȁ ̆ ӝҮ ᵏ ӝ

̆ ΰ ֶ ̆ ӝ

ȁ Ȃ 

֝нӇ ί ᶑ ȁּת ᶑ ȁ нᶑ ᶑ Ԉ ᴃ Ὠ

̆Э Ԉ ̆ ѝ Ȃ 

ұ ̆ ҩ ӊ ̆Ԉ ѝҩ

̆ н╘ ̆ ὡ ӊ ӊ

̆ ֝н   ᾰͅ Ȃ 

ұ ȁ╕Ὠ ȁн╘ ȁ ֝н н

̆ ̆ὲᴍ н╘ ╗ ᶑ Ȃ 

Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

 1,242.76 1,422.31 1,578.68 1,720.05 1,835.88 

̂6̃ ╘  

ӊ жнӝה ‍ б֝н Ὧӝ ҩ ̆ ֝н

‚ Ȃ ╘ Ю ̔ 

ᴁ̔ἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

╘  61.00 61.00 61.00 61.00 61.00 

̂7̃  ῏ḣ  

֝н ӊ῏ḣ ѝṝ ̆ ̆ ה а

ṁ Ȃ 

̂8̃ н  
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н ὡў У שּ ȁ ὡ ὲӹ̕ н

 ў ȁ   ὲӹȂ 

н ѝṝ ὡȁ  ̆ѝа ̆ ה ұ

аṁ Ȃ 

̂9̃  

①所得税预测情况 

ὲ Ὠ א ѝ ֝нȂ Ḯה ֝н

֝н ҉⁮ Ӱ ֝н ӎ Ὧ ִ

̆ 15% ̆ 25%

Ȃ 

ȇѐ ӝ Ὥ ֝н Ȉ Ὧ ̔“Ὠ ȁ ᴐ

ȁ ὡ ӊ ἵ̆ ᾋ ὲ

50%̆ ”Ȃ ה

“ ╗ ” Ȃ 

ȇ֝н Ȉ Ὧ ̔ ӝ Ҳ ̆ Ԉ ЮУ

̕ЮУ а ̆ Ԉ ת̆

а ҷ Ȃ 

Э ̆ Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  
2023

 

 680.00 925.67 1,115.02 1,306.50 1,438.52 2,397.54 

②标的公司目前税收优惠到期时间 

航天华宇于 2016 年 12 月 22 日取得《高新技术企业证书》，子公司河北诚

航于 2016 年 11 月 21 日取得《高新技术企业证书》，认定期限均为 3 年，故所

得税优惠到期时间分别为 2019 年 12 月 21 日及 2019 年 11 月 20 日。 

③本次对于研发支出的预测情况 
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为了保证其产品的先进性，标的公司对于研发部分较为重视，未来年度对

于研发费用的预测如下： 

单位：万元 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

研发费用 563.17 670.16 739.10 809.61 867.21 

占营业收入比例 5.01% 4.47% 4.07% 3.79% 4.06% 

是否符合高新企

业标准 
符合 符合 符合 符合 符合 

从研发支出的预测情况来看，标的公司在其《高新技术企业证书》到期后

重新获得高新技术企业认定具有可持续性。 

本次对于所得税，预测期内（2018 年-2022 年）按 15%预测，而永续期则谨

慎考虑按 25%预测，预测数据较为合理。 

④税收优惠到期后，若标的公司未能继续享受优惠税率对本次评估值的影

响 

考虑到标的公司税收优惠到期日分别在 2019 年 12 月 21 日及 2019 年 11 月

20 日，均在年底，故本次模拟时按 2019 年全年享受税收优惠考虑，即从 2020

年开始考虑所得税为 25%，具体模拟数据如下： 

单位：万元 

项目 金额 

本次评估收益法结果                  58,034.53  

模拟所得税率调整后收益法结果                  56,344.61  

差异额                   -1,689.93  

差异率 -2.91% 

注：该模拟中，应用以 2017 年 8 月 31 日为评估基准日的《评估报告》（中企华评报字

JG2018-0005 号）数据。 

从上表可以看出，模拟调所得税率调整后收益法结果与本次收益法结果差

异率为 2.91%，标的公司在税收优惠到期后，若未能继续享受优惠税率对评估值

的影响较小。 

经核查，独立财务顾问认为：标的公司在其《高新技术企业证书》到期后

重新获得高新技术企业认定具有可持续性；标的公司在税收优惠到期后，若未

能继续享受优惠税率对评估值的影响较小。 
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̂10̃ б  

Ὠ ӊ ȁ ӊ ̆ ȁ ӊȁ

ӊ̆ ֝н ̂ ̃ ȁ ḣ ̂ ̃

У ҩ Ȃ ӊȁ ӊ ‍ ̆

‍ ў н╘ ȁ Ȃ 

Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  
2023

 

 466.87 586.99 598.32 613.74 629.94 629.94 

Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  
2023

 

 
17.30 17.30 16.24 15.89 15.89 15.89 

̂11̃    

֝н ‚ ₥ ᾰͅ ֝нн╘ ̆

ὡ ӊ̆  έᴇ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

Уȁ ӊ         

 300.00     

      

 3.50 3.50 2.50   

үȁ ӊ       

 50.00 100.00 150.00 150.00 150.00 

      

 7.00 12.00 14.00 14.00 14.00 

      

ὲӹ ӊ      

ᴳ       

 360.50 115.50 166.50  164.00  164.00  

֝н н╘ ̆ ὡ Ө ұ ӊ ̆ ̆֝
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н  б У ̆  ѝ 645.84 Ъ

ἷȂ 

̂12̃ ╗  

╗ ֝н ╟ ̆ע ᵏ нᶕ

̆ ᶑ ̕ ̆ ╟ѐ̆ ӹӝ ᵏ нᶕ

̆ Ԉ῏ ӻȂ ὲӹ ὲӹ ӻ ᾃ

ѝὯ ὲ̕ӹ ╟ ӊȁ Ӈ ӻ

̆ ̆з ̆ Ḯ ὲᶑ ῆ ᴍ

Ȃ Ԉ ╗ ᶑ ȁ ȁ

ȁ ӻ ȁ ȁ ӻ ȁ ӻ ȁ ΰэ Ȃ 

1̃ ῆ  

֝н ῆ ӊ ה €̆ ᴍ ӊȁ

ӊ ḡ ̆ ה ῆ ѝ 52,347,156.60ἷȂ 

2̃ ᴂ ᶑ  

У ᾳЮ̆֝н ̆ У ᶑ Ȃ

бӻ ᾳ ‍ ̆

ѐ ѝ 1э ӻ Ȃ ᾃ ᶑ

Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

ᶑ  294.28 343.64 386.20 425.08 454.88 

3̃  

ӊ жнӝה ‍ ֝н ȁ ȁ ӻ ȁ ȁ

ӻ ȁ ӻ ȁ ᾰͅ ‍ ה ῆ ԈЭ ᾃ

ᾳ ᾰͅ ҩ Ȃ‡̔ 

= ὡ× /365 

= ὡ× /365 
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ӻ = × /365 

= × /365 

ӻ = × ӻ /365 

ӻ = × ӻ /365 

= ὡ× /365 

ԈЭ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

 5,428.49 6,736.55 7,930.68 9,057.11 10,233.87 

╟ 193.78 1,308.05 1,194.13 1,126.43 1,176.76 

3ȁ  

̂1̃  

Wind ה ῆ ‾ ḡ ̂10 ̃

̆ Rf 3.8807%Ȃ 

̂2̃  

ה ᴁ Ὠ Ю̔ 

   UL βEDt11β 
 

ѐ̔ Lβ
̔ ╘ ̕ 

Uβ
̔ ╘ ̕ 

̔ н֝ה ̕ 

ED ̔ н֝ה Ȃ 

Wind A 100 ᾙ н Эנ Ὠ Beta

̆έᴇ Ю̔ 
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Ἴ ᾙ н Эנ Ὠ Beta   Ὠ ╘

Betă   ᾙ н Эנ Ὠ ╘ Betaѝ 0.9742Ȃ 

Э Ὠ ḣ 9.69%ᴐѝ ה ᴁ Ȃ

ה ᴁ ה ῆ ѝ 15%, ѝ 25%Ȃ 

Э Ԇὡ Ὠ ̆   ה ᴁ

Ȃ 

   UL βEDt11β 
 

‡̔ Lβ
̂ ̃=1.0544 

Lβ
̂ ̃=1.0450 

̂3̃ ֓  

֓ ұУэἹ‍ ‍ ̆

ұ ‾ Ȃ 

ұ ᾃ ⁿ Уэ ὰ з ȂУ ̆ ̆

з ₥ΰ ̆ ╟ ̕ У ̆ ₥

ᾃ Ю ╟Ӱ ш ⁸ ᾋ̆╗Э ᾃ →

̆ ̆   ֓аέ ᶕ Ȃ

ѐ̆ ұ ̆ ᴇ ֓ Ԉ ‍

⁮Ȃ Э ὰ ֓ ҂ Ԉ

֓ Ȃ 

̔ ֓= Ṧ + Ṧ  

ѐ̔ Ṧ 1928-2017 б ḡ

6.38%̕ Ṧ 0.81%Ȃ 

‡̔MRP=6.38%+0.81% 

=7.19% 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-187 

֓ 7.19%Ȃ 

̂4̃֝н  

֝н нб֝ה ֝н ֝н

ȁ֝н ȁ ȁ ╒ȁ ִ╚□

Ȃ 

1̃ ѐ ̔ ў ѝ ᾙ ֝нȂ

ѐ̆ ұ ₥ ᾃᾙ ӊ ⁸ ⁸

̆ έ ̆ ᾙ н ў ѮУȂ航天

华宇虽然在积极发展其他客户，逐渐降低大客户依赖度，但目前大客户的收入

占比仍然较高，标的公司仍面临客户较为集中的风险。 

2̃ ̔ ₥ ᾙ ⁸ н ұ н̆

… ӊ Ȃᶑ Ἴ

Ҭ╒ѮУȂ ₥ ‍ нέ

У ִ□ ת̆ Ὠ а … … а ̆

̆ Ὠ н ‾ ╒ӊ а‾ Ȃ 

3̃ӝ ̔ ᾙ н ӝ н̆ᴐѝ ֝н̆

ӝ Ὠ ұ Ȃ

̆ ҩ Ἴ ̆ з Эа

Ȃ Ҿ Ὠ ӊ Ἴ ᶑ Ԉ ӊ ̆

Ὠ Ȃ Ὠ ӝ ҩᶑ

̆зὨ ӝ ╟ ᴂ̆ת Ὠ ӝ ̆Ὠ

Ӱֶ ї ̆ ֶ ӊ а‾ Ȃ 

ԈЭ‍ ̆֝н Rc 1.5%Ȃ 

̂5̃  

1̃  

Э Ԇὡ Ὠ ̆   ה ᴁ

Ȃ 
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Ke=Rf+β×MRP+Rc 

‡̔Kê ̃= 12.96% 

Kê ̃= 12.89% 

2̃ ╗  

WACC̗Ke×E/(D+E)+Kd×D/(D+E)×(1̇T) 

‡̆WACĈ ̗̃12.31% 

WACĈ ̃= 12.18% 

ѐ̔Kd ֝н ῆ Ḇ ‾ Ȃ 

（6）折现率的合理性分析 

近几年来涉及军工企业并购重组案例的折现率取值情况如下： 

上市公司简

称 

股票代

码 

交易价格

（万元） 
标的公司 评估基准日 评估折现率 

企业特

定风险

系数 

中航沈飞 600760 797,977.77 沈飞集团 2016/8/31 11.64% 1.00% 

南洋科技 002389 

240,300.00 彩虹公司 2016/4/30 12.55% 0.50% 

87,300.00 神飞公司 2016/4/30 12.55% 0.50% 

佳都科技 600728 22,000.00 华之源 2015/12/31 12.22% 3.91% 

大港股份 002077 108,000.00 
艾科半导

体 
2015/9/30 11.71% 2.18% 

新研股份 300159 363,967.00 明日宇航 2014/12/31 11.82% 3.00% 

雷科防务 002413 89,500.00 
西安奇维

科技 
2015/9/30 11.76% 2.94% 

尤洛卡 300099 75,000.00 师凯科技 2015/9/30 11.34% 2.00% 

盛路通信 002446 75,000.00 南京恒电 2014/12/31 11.00% 1.00% 

天银机电 300342 25,700.00 华清瑞达 2015/9/30 11.86% 3.00% 

平均值 11.85% 2.23% 

中位数 11.79% 2.00% 

标的公司 12.11% 2.00% 

以上可比案例的折现率取值在 11%-12.55%之间，平均数及中位数分别为

11.85%、11.79%，而本次折现率取值为 12.31%（永续期为 12.18%），均在此范
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围内，且相对平均数及中位数较高，取值较为谨慎合理。 

（7）企业特定风险调整系数的确定合理性 

由于标的公司为军工企业，从经营及业务层面来看，主要风险集中在客户

的稳定性、技术先进性及人才流失等方面，本次评估时，已充分从这三方面的

风险进行了分析。 

从近年来军工企业并购案例来看，企业特定风险系数 0.5%-3.91%，平均数

为 2.23%，中位数为 2%。而本次对于企业特定风险调整系数取值为 1.5%，处于

范围内，较为合理。 

经核查，独立财务顾问认为：收益法评估中折现率的取值合理，确定企业

特定风险调整系数时已充分考虑评估对象的相关风险。 

4ȁ ֓ḣ  

̆ ̆

̆ Ȃў ꜛ ̔ 

 ̔ ֝н ‚̆ ᶑ֝н Ѩ Ю

̆ ₥֝н ӊ ᾳ ὡ ӊ ᾰͅ

  ѝ 645.84Ъἷ̕ 

Э ѝ 7,821.25ЪἷȂ 

5ȁ  

̂1̃ ֝н  

Э ̆ ֝н Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  
2023

 

Уȁў н╘

ὡ 
11,235.00 14,976.00 18,152.00 21,374.00 23,738.00 23,738.00 

╗̔ὲӹн╘‾

 
421.86 443.52 462.73 481.43 501.21 501.21 

῏̔ў н╘

 
5,196.00 6,981.00 8,542.00 10,151.00 11,382.00 11,382.00 
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н ╗ 153.75 185.01 212.16 239.63 259.19 259.19 

 271.82 347.98 413.00 479.03 528.10 528.10 

 1,242.76 1,422.31 1,578.68 1,720.05 1,835.88 1,835.88 

╘  61.00 61.00 61.00 61.00 61.00 61.00 

ӊ῏ḣ  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

үȁ н‾  4,731.53 6,422.22 7,807.89 9,204.72 10,173.04 10,173.04 

╗̔  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

н ὡ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

῏̔ н   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Ьȁ‾  4,731.53 6,422.22 7,807.89 9,204.72 10,173.04 10,173.04 

῏̔  680.00 925.67 1,115.02 1,306.50 1,438.52 2,397.54 

ȁ᾿‾  4,051.53 5,496.55 6,692.87 7,898.21 8,734.52 7,775.50 

╘  45.75 45.75 45.75 45.75 45.75 45.75 

ҷȁ ₥ ᾿

‾  
4,097.28 5,542.30 6,738.62 7,943.96 8,780.27 7,821.25 

╗̔  484.17 604.29 614.56 629.63 645.84 645.84 

῏̔   360.50 115.50 166.50 164.00 164.00 645.84 

᾿

╗ 
193.78 1,308.05 1,194.13 1,126.43 1,176.76 0.00 

Ὡȁ֝н

 
4,027.18 4,723.03 5,992.55 7,283.16 8,085.34 7,821.25 

̂2̃֝н н ӊ֓ḣ 

ᾃ ӱ̆  ֝н н ӊ֓ḣȂ

Ю ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018  2019  2020  2021  2022  
2023

 

Уȁ֝н

 
4,027.18  4,723.03  5,992.55  7,283.16  8,085.34  7,821.25  
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ӊȁ ḡ б ה ᴁ ӊ Ὧ ̆ ה ῆ ֝н

а ӊб ḡȂ ӊў ꜛ ὲӹ ѐ

员工借款、递延所得税资产等共计 15.31 万元。 ḡѝ其他应付款的借

款，共计 118.92 万元。 ӊ ḡ֓ḣѝ-103.61ЪἷȂ 

̂2̃ ᴍ ӊ  ה

ᴍ ӊ ה ῆ ֝н ӊ ̆ ה ῆ ֝н

а ӊȂў ѝ ᴍ ̆ ה ῆ ᴍ ӊ ה

ḣѝ 709.37ЪἷȂ 

7ȁ ה  

̂1̃֝н ᴇ֓ḣ  

֝н ᴇ֓ḣ= ӊ֓ḣ+ ӊ֓ḣ+ ᴍ ӊ֓ḣ 

=59,983.67+15.31-118.92+709.37 

=60,589.43 万元 

̂2̃ ḡ╘֓ḣ  

ה ῆ ӻ ḡὭ 1,100.00ЪἷȂ 

̂3̃ пὤ ֓ḣ  

пὤ ֓ḣ=֝н ᴇ֓ḣ̇ ḡ╘֓ḣ 

=60,589.43-1,100.00 

=59,489.43 万元 

（四）资产基础法评估情况 

1ȁ ╟ ӊ 

̂1̃ ꜛ ȁ Ȃ ȁ ȁ

  ̆Ԉ ֓ḣ  ḣȂה

（2）应收票据，资产评估专业人员核实了应收票据的种类、号数和出票日、



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-192 

票面金额、交易合同号和付款人、承兑人、背书人的姓名或单位名称、到期日

等资料，以核实无误后的账面价值作为评估值。 

̂3̃ ұ ὲӹ ̆ Э̆

ḣȂה ұ Ἱ‍ ᶕὤ ̆ ὤ

ḣ̕ה ұ а ‍ ̆ Ԉ а ̆

Ḇ╠ұ ҩ ᾰͅέᴇ‍ ȁ ȁ

ᾳȁ ӝ ȁᶕ ȁ ̆ ‍ ה̆  

‍ а ̆ᴐѝ ḣ̕ה Э “ ῆ ”

ḣ Ȃ 

̂4̃ ӻ ̆ ӊ ‾ ֓ḣ ה

ḣȂ ұ ‾ ̆ ḣᴐѝ  ḣȂה

̂5̃ὲӹ ╟ ӊ̆ ӝה ה ᴁ Ὧӝ ҩ ҩὲӹ ╟

ӊ ̆ ҩ ὲӹ ╟ ӊ Ὧֶ ̆ ῲ

ҩ Ԉ̆ ֓ḣ ḣȂה Ԉה ֓ḣᴐѝ

 ḣȂה

2ȁ  

ұ ̆ ӊ жнӝה Ὧ ȁὨ ȁ 

ȁ ȁ н ȁ ῆ ӊ ḡ Ὧ ̆

ᴁ ᴇ ӊ ה ὲ ҩ ☼ ̆ ὲ п ȁ

ȁ ᴿȁὨ ȁ ᾊ ȁ Э

ᴁ пὤ ֓ḣҫԈ  Ȃה

ұὤ Ὠ ᴇ ̆ה ה пὤ ֓ḣѻԈ

ᴿ  ḣȂה

ұ ₥ Э έ з̆ ұ Ὠ

Ѳ̆ а ̆ ӊ Ȃה ᴐѝ

̆ Ὠ ѐ̆ א б ҵ ӊ

ᴐ ч̆ а ‍→̆ ה א пὤ ֓ḣ
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̆б  Ȃה

3ȁ ӊ 

ȁ ḣ֓ה ȁ ᾳ Ὧ ֒̆

 ḣȂה

̆ה Ὠ ѝ̔ 

=ḣה ὤ֓×  

̂1̃ ὤ֓  

֓ ֓ ᾋ̆╗Э Ὧ

ᴐѝὲ ὤ֓Ȃ ̔ 

̔ ὤ֓=а ֓+[ ֓/(1+ ḣ )]×

+ὲӹ  

̂2̃  

ұ ̆ŋ ⁸ ῆ̆ ұ Ԉ

б ᴂ ̆ ☼ ᾳ

̆ὲὨ ѝ̔ 

̗( ̇ )̉ ×100% 

ᴳ ̗( ᴳ ̇ ᴳ )̉ ᴳ )¦100% 

= ×  

̂3̃ ḣה  

=ḣה ὤ֓×  

4、无形资产-其他无形资产 

专利(以下简称“技术类无形资产”)的评估 

由于目前国内外与评估对象相似的收购案例极少，信息不透明，本次评估

由于无法找到可对比的历史交易案例及交易价格数据，故市场法不适用本次评
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估。 

由于技术类无形资产投入、产出存在比较明显的弱对应性，即很难通过投

入的成本来反应资产的价值，因此也不适宜采用成本法评估。 

收益法是通过估算资产在未来的预期收益，并采用适宜的折现率折算成现

值，然后累加求和，从而得出技术类无形资产的评估值的一种评估方法。采用

收益法对技术类无形资产进行评估更能反映出技术类无形资产的内在价值，故

对评估范围内的技术类无形资产采用收益法进行评估。 

根据本次评估可以收集到资料的情况，对技术类无形资产采用收入分成法

进行评估，由于各项技术类无形资产大多需要共同作用产生效益，难以对其单

独的价值进行划分，基于评估目的需要，本次评估对技术类无形资产视为一个

整体来确定其价值。 

由于子公司河北诚航机械制造有限公司与母公司北京航天华宇科技有限公

司的专利均应用于河北诚航的产品，母子公司所持有的专利在河北诚航产品的

生产过程中相互使用，所产生的经济效益无法单独拆分，因此本次评估将归属

母公司的专利纳入子公司河北诚航无形资产中进行评估。 

①基本公式 

收益法应用的技术思路是把技术类无形资产预计在未来年度获得的所占企

业收益的一定份额折现后加和得出评估值。 

计算公式为： 

 

 

其中：P 为评估价值 

r 为折现率 

Rt 为第 t 年的收入 

K 为分成率 


 

n

t

t

r
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m 和 n—预测期的首期和末期 

t 为折现期 

②评估参数的确定 

A.销售收入的确定 

结合企业提供的预测资料、历史运营指标、行业发展趋势及技术类无形资

产的经济寿命期综合测算相关业务经营收益。 

B.销售收入分成率的确定 

销售收入分成率是将资产组合中技术类无形资产对销售收入的贡献分割出

来。本次评估销售收入分成率通过综合评价法确定，主要是通过对分成率的取

得有影响的各个因素，即法律因素、技术因素、经济因素等诸多因素进行评测，

确定各因素对分成率取值的影响度，最终结合经验数据确定分成率。 

C.收益期的确定 

一般认为技术类无形资产是有经济寿命周期的。收益期限确定的原则主要

考虑两个方面的内容：技术类无形资产的法定保护期和经济寿命年限，依据本

次评估对象的具体情况和资料分析，采用尚存的经济寿命确定评估收益期限。 

D.折现率的确定 

折现率＝无风险报酬率+风险报酬率 

无风险报酬率根据评估基准日长期国债的平均收益率确定；风险报酬率通

过累加法确定，风险因素包括政策风险、技术风险、市场风险、资金风险和管

理风险等。 

5ȁ ḡ 

ḡѝ ╟ ḡ̆έᴇꜛ ӻ ȁ ӻ ȁ Ӈ ȁὲӹ ӻ

Ȃ ӊ жнӝה ֝н ᵏ ̆ ḣ ҩ ̆

ḡ ӻ ᾳ ҩ ̆ ұ

ҩ  ̆ Ԉה ḣ ὲ ḡ



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-196 

 ḣȂה

6ȁ ӊ ה  

ӊ έᴇ ה Ю‟ ה ̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
֓ḣ ֓הḣ ῏ḣ ḣ % 

A B C=B-A D=C/A×100% 

╟ ӊ 1 961.47 961.47 0.00 0.00 

╟ ӊ 2 4,405.10 13,823.22 9,418.11 213.80 

其中：长期股权投资 3 4,397.61 13,787.21 9,389.60 213.52 

固定资产 4 6.61 36.00 29.39 444.72 

无形资产 5 0.88 0.00 -0.88 -100.00 

ӊ  6 5,366.57 14,784.69 9,418.12 175.50 

╟ ḡ 7 72.19 72.19 0.00 0.00 

╟ ḡ 8 0.00 0.00 0.00  

ḡ  9 72.19 72.19 0.00 0.00 

пὤ ֓ḣ 10 5,294.38 14,712.50 9,418.12 177.89 

（五）河北诚航评估情况 

1ȁ א ה ᾳ 

ᴐѝ ̆ א ӊ ӊ╗ ȁ

╘̆ Ὠ ѐ̆ א б ҵ ӊ ᴐ

̆ч а ‍→̆ ה א пὤ ֓ḣ ̆б

Ȃה ה ᾳ ѮľУȁӇ ה

ḣ ֓ ᾳĿѮľ̂ Ь̃ ה ᾳĿȂ 

2ȁ א ӊ ה  

א ӊ ה Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 

֓ḣ ֓הḣ ῏ḣ ḣ % 

A B C=B-A 
D=C/A×100

% 

╟ ӊ 1 8,228.12  8,599.25  371.14  4.51  

╟ ӊ 2 7,108.03  9,567.25  2,459.22  34.60  

ӊ 3 4,142.28  4,290.00  147.72  3.57  

 4 2,208.94  2,248.98  40.04  1.81  



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-197 

ӊ 5 733.37  3,004.83  2,271.46  309.73  

ὲѐ̔ ᴳ  6 731.08  2,463.52  1,732.44  236.97  

ὲӹ ╟ ӊ 7 23.44  23.44  0.00  0.00  

ӊ  8 15,336.15  18,166.50  2,830.35  18.46  

╟ ḡ 9 4,379.29  4,379.29  0.00  0.00  

╟ ḡ 10 0.00  0.00  0.00    

ḡ  11 4,379.29  4,379.29  0.00  0.00  

пὤ ֓ḣ 12 10,956.86  13,787.21  2,830.35  25.83  

（六）评估特殊处理、对评估结论有重大影响事项的说明 

ԈЮѝ ה ѐ ה ת ӊ жнӝה н

жн ╒ ה ὯҮ ̔ 
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ҩאӏ Ὠ ̆ Ὠ  έ Ȃ 

6ȁ ӊ ה ה ѐ ה ὲ ӊ

̆ ұ ӊ ‡ῆה ̆ Ὧ Ү

Ὧӝ ̆Э ᾳ ה ӊ Ȃ 

7ȁ2016 10 24 ̆ Ὠ א ⁸ Ὠ б ֙

Ὠ Ḇ ұ 2017 10 24 ⁮ ̆2017 10

27 ̆ א б ֙ Ὠ ҩ Ḇ ̆Ḇ

ӝ 1,100Ъἷ̆Ḇ 2017 10 27 2018 10 25 ̆

б ᶑ ̆ѝ א ⁸ Ὠ ᵏᶑ ᶑ̕ ̆

א ὲ Ю ѝ ̂2013̃ 040085 ᴳ

ѝὲ ᵏ ᶑȂ 

8ȁ ὲὤ Ὠ א Ȃ ӊ ה ֝н

₥ ᾳ ‍̆ ѝ ֝н Ὧ ̆ ה

Ḯ ֝н Ӱ ӎ ִ

ѝ₥ ̆ ᾃ֝н 15%̆ ֝н 25% Ȃ 

9、根据《关于调整增值税税率的通知》(财税„2018‟32 号)，从 2018 年

5 月 1 日起，制造业、交通运输、建筑、基础电信服务、农产品等行业增值税税

率从 17%、11%调整至 16%、10%，本次评估在收益法测算中已考虑了该因素的影

响。 

ӊ ה ᴳ ӝ ԈЭ ⁞Ү ה ѝӊ

Ȃ 

（七）评估基准日至重组报告书签署日的重要变化事项及其对评

估结果的影响 

评估基准日至重组报告书签署日间，不存在对评估结果造成影响的重要变

化事项。 

二、上市公司董事会对本次交易标的评估合理性及定价公允



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅
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̆ ה б ה Ὧ У ̆ έ ӊ ה ה ̆

ה ֓ὨἵȂ 

（二）评估或估值依据的合理性分析 

1ȁ н ᾳ‍  

（1）行业发展情况 

ŵ国防军工行业 

国防军工行业是国家安全的支柱，承担国防科研生产任务，为国家武装力

量提供各种武器装备研制，包括兵器、船舶、航空、核工业、航天、军工电子

等相关产业在内的高科技产业群，是先进制造业的重要组成部分。近年来，世

界军工产业发展迅速，科研投入和制造规模不断增长，传统军事强国地位稳

固，新兴市场军工产业发展迅速。 

新中国成立后，尤其是改革开放以来，我国综合国力不断增强。随着近几

年我国周边安全形势的变化以及国防战略的调整，我国军费支出显著增长。军

费的持续稳步增长为军工行业的快速发展提供了重要支撑。2010 年，我国国防

支出首次突破 5,000 亿元大关，到 2017 年，我国国防支出突破 10,000 亿元大

关，2018 年，国防军费也仍将在万亿关口上保持较高速增长，并维持国防支出

占 GDP 比重 1.3%左右。2010 年至 2017 年，我国国防预算支出复合增长率为

9.94%，远超过同期日本、美国的国防预算支出增速。随着我国经济体量的提

升、国家安全形势的变化和武器装备升级换代的需求释放，我国国防支出未来

仍将保持较快增长。 
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数据来源：财政部，WIND 资讯 

军工产品相比民用产品具有以下特性：（1）军工产品的生产既要符合经济

规律，又要受到战争规律的制约。军工产品生产的主要目的是满足战时战争、

部队训练、储备、军品外贸等需求，其用途决定了兵器生产不仅受制于经济规

律的运行，还要受到战争规律的制约；（2）大部分军工产品军民兼容性差、军

用转民用难度比较大；（3）军工产业的布局服从国家战略需要，以国防效益为

中心。鉴于军工产业的上述特性，各国政府都采取了相应的政策，以保护军工

产业的发展。 

军工产品的用途及其特性决定了其对技术的高要求。军工产品由众多零部

件组成，涉及机械、冶金、化工、电力、精密仪表、电子信息等领域，其研制

生产是一个庞大系统的工程。军工产品的生产通常采取“军工产品整体制造商

——多级供应商”的制造模式：产业链的第一级为军工产品整体制造商，主要从
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和社会效益。航空航天活动深刻改变了人类对宇宙的认知，为人类社会进步提

供了重要动力。航空航天科技的快速发展还带动了以信息技术、通信技术、新

材料新能源技术的突破与创新，并与生物技术、微纳米技术等新兴技术交叉融

合，催生出新的产业和经济增长点。 

根据 2017 年 8 月美国航天基金会发布的《航天报告（2017）》，航天经济

可划分为政府航天预算和商业市场收入两部分。商业市场收入由商业基础设施

与保障、商业航天产品与服务两个领域的收入构成；政府航天预算则包括政府

民用航天预算和军事航天预算。2016 年，全球航天产业收入约 3,293.1 亿美

元，较 2005 年的 1,863.1 亿美元增长 76.75%，其中政府航天预算为 764.3 亿美

元，商业市场收入约 2,528.8 亿美元。整体看，世界航天产业延续繁荣发展态

势，政府航天预算继续保持较高投入水平，商业航天市场成为航天产业发展主

导力量。 

 

数据来源：美国航天基金会 

在国家“十二五”规划纲要中，航空航天产业被列入七大战略性新兴产业中

的高端装备制造业。航空航天产业作为国家战略性产业，不仅是国防现代化的

重要物质和技术基础，更是国家先进制造业的重要组成部分和国家科技创新体

系的重要力量。当前，传统航空航天大国都在拟定新的发展规划，积极扶持航

空航天产业的发展，新兴国家也将航空航天产业作为自己未来发展的重要方

向。 
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经过将近 60 多年的发展，我国航空航天事业已基本形成了专业门类齐全、

设计、试验、制造手段较完整的工业体系。航空航天产业主要包括航空航天飞

行器的研制和发射、地面设备和终端的研制生产、航空航天飞行器相关的运营

与服务等。航空航天装备零部件制造是航空航天制造业的基础性子行业，是实

现航空航天材料向关键子系统和整机制造转变的重要环节，具有产品门类繁

多、工艺路线复杂和产品精密度高的特点。从军民融合与资产专用性角度看，

装备零部件制造业相较于专用子系统及整机组装具有更广泛的通用性及下游市

场；同时，由于装备零部件产品的高度定制化，装备零部件制造商易与整机及

子系统制造商形成较深入的合作关系。 

目前，我国航空航天工业体系主要由航天科技集团、航天科工集团、中航

工业及中国商飞组成，国内诸多航空航天民营企业主要是围绕上述四家企业提

供配套产品。 

航天科技集团和航天科工集团是我国航天工业的两大集团。航天科技集团

主要从事运载火箭、人造卫星、载人飞船和战略、战术导弹武器系统的研究、

设计、生产和发射，并专营国际商业卫星发射服务。航天科工集团主要从事各

类型中短程导弹与航天防务技术的研制，建立了完整的防空导弹系统、飞航导

弹系统、固体运载火箭及空间技术产品等技术开发与研制生产体系。 

中航工业是我国航空工业的集大成产业集团，业务涵盖军用飞机、民用飞

机、航空发动机、机载设备、武器火控系统等航空装备的研制生产与销售，下

辖 200 余家成员单位覆盖了从研发设计、零部件制造到子系统与整机组装的全

产业链。中国商飞是我国民用大飞机项目的主要载体与整机集成商。中国商飞

的大飞机项目主要为民航领域的支线飞机与干线飞机，如 90 座级的支线飞机

ARJ21 和 150座级干线飞机 C919，这两类机型占世界民航客机比率超过 70%，市

场潜力巨大。 

③城市轨道交通行业 

城市轨道交通从制式上来看主要分地铁、轻轨、单轨、市域快轨、有轨电

车、磁悬浮和旅客自动捷运系统。根据中国城市轨道交通协会统计数据，截至

2015 年底，已有 26 个城市开通了 116 条城市轨道交通线路，路网长度达 3,618
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公里，与 2005 年相比年复合增速为 24%，我国城市轨道交通建设规模已居世界

首位。国家发展改革委和交通运输部 2016 年联合印发的《交通基础设施重大工

程建设三年行动计划》提出，未来三年我国总新增城市轨道交通规划里程达到

2,385 公里，共计 103 个轨交项目，投资额达到 1.6 万亿。根据《“十三五”现代

综合交通运输体系发展规划》，到 2020 年，中国城市轨道交通营运里程预计将

达到 6,000 公里。随着城市新建轨道交通线路等一系列进程推进，对城市轨道

交通零部件的需求将进一步增长。 
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数据来源：交通部，《“十三五”现代综合交通运输体系发展规划》 

（2）行业竞争格局 

航空航天装备零部件制造行业属于国防军工行业的重要子行业，其产品的

生产通常采取“军工产品整体制造商——多级供应商”的制造模式：产业链的第

一级为军工产品整体制造商，主要从事产品设计、子系统组装、客户服务和质

量控制；第二级为军工产品子系统的制造商；第三级是为上层的整体兵工产品

与子系统提供装备零部件和材料的供应商，以上专业分工已形成了较为稳定的

行业格局。航空航天装备零部件制造行业的参与者主要分为四大类： 

第一类为整机制造企业的内部配套生产单位。如中航工业、航天科技集

团、航天科工集团等。各整机制造集团内部普遍设立了许多车间、分厂或者子

公司等附属单位，从事整机装备零部件的配套生产。该类生产单位从事航空航

天业务的历史较长，具有一定的生产经验和生产能力，是目前国内航空航天装
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备生产的重要参与者，但也存在稳定性、连续性和生产效率等多方面的问题。 

第二类为具备配套生产能力的航空航天科研机构。国内部分科研院所在从

事航空航天器特种材料、特种工艺的研发过程中，也逐渐形成了一定规模的零

部件生产能力，如中国航空工业制造工程研究所、北京航空工艺研究所等科研

机构。该类科研机构的技术优势多体现在部分高技术含量零部件上，并主要为

自有研发活动做配套。 

第三类为合资航空航天器零部件制造企业。随着我国参与国际航空制造产

业链的程度不断加深，越来越多的国内企业获得了波音、空客等生产企业的转

包订单，如新宇航空制造（苏州）有限公司、尤纳森引擎部件（苏州）有限公

司等合资企业。该类型企业管理水平、技术能力较高、生产设备也较先进，但

主要服务于国际转包业务。 

第四类为民营航空航天装备制造企业。由于历史上我国航空航天工业长期

封闭、“大而全”的生产模式，国内民营装备生产企业普遍为特定的整机制造企

业提供定向配套服务。相较于国有生产单位，民营实体具有运作机制灵活、创

新能力强等显著优势，专业技术团队往往经历了长期的沉淀，拥有过硬的技术

工艺和丰富的一线生产经验，保证了高生产效率和严质量把控，已成为我国武

器装备科研生产体系中不可或缺的中坚力量。 

航空航天装备零部件制造行业进入壁垒较高，除了实行严格的许可证制度

外，需要综合考察生产制造商技术水平、生产能力等各个方面，经过考察验厂

等环节后进入合格供应商名录，而一旦成为其供应商后一般均会保持长期稳定

的合作，目前该行业利润水平保持稳定。 

（3）标的公司行业竞争地位情况 

航天华宇子公司河北诚航拥有齐全的军工科研生产资质，主要客户均为我

国航天和国防系统内的顶尖研发和制造单位，并且与其建立了良好的长期合作

伙伴关系，拥有扎实的客户和信誉基础。 

标的公司作为“军工产品整体制造商——多级供应商”制造模式的第三级，

提供服务和产品的主要客户为导弹及火箭的整体生产、试验研制单位，后者主
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要为军方及军方的一、二级供应商。 

标的公司作航空航天装备零部件制造行业的第四类参与者，即民营航空航

天装备制造企业，同时也为第一类、第二类企业提供产品和服务。随着军民融

合的进一步推进，民营航空航天装备制造企业机制灵活、创新能力强的特点进

一步释放，将从军方获得更多的发展机会，第一类、第二类企业将在未来更多

扮演一、二级供应商的角色，不会与标的公司形成直接竞争。 

因此，从细分竞争格局看，标的公司的主要竞争对手为同为三级供应商的

民营航空航天装备制造企业。 

（4）主要竞争对手情况 

ŵ四川明日宇航工业有限责任公司 

四川明日宇航工业有限责任公司（以下简称“明日宇航”），成立于 2009 年

12月22日，主要从事航空航天飞行器结构件减重工程的应用和开发，零部件制

造服务，是我国多家航空航天企业的配套零部件制造服务商。明日宇航所制造

的航空航天零部件主要为飞机、导弹、运载火箭、航天飞船等飞行器结构件。 

Ŷ成都德坤航空设备制造有限公司 

成都德坤航空设备制造有限公司（以下简称“德坤航空”），成立于 2008 年

12 月 8 日，主要从事航空飞行器零部件开发制造，涵盖航空钣金零件的开发制

造；航空精密零件数控加工；工装、模具设计制造及装配；航空试验件及非标

产品制造等，是国内航空产业的配套零部件制造服务商，产品应用于多型号军

用飞机、大型运输机、无人机、导弹等。 

ŷ西安嘉业航空科技有限公司 

西安嘉业航空科技有限公司（以下简称“嘉业航空”），成立于 2004 年 11

月 29 日，主要为航空航天及轨道交通（高铁、地铁）行业提供工装、结构件以

及总成产品，其下游客户主要集中在由中航工业、航天科技集团、航天科工集

团及中国商飞组成的航空航天工业体系和主要由中国南车集团和中国北车集团

（现已合并为中国中车集团）组成的整车制造体系内。 
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（5）标的公司的核心竞争力 

在与同类型企业的竞争中，标的公司主要具有以下优势： 

A. 长期的工艺加工经验 

武器装备的特殊用途决定了军工标准在生产工艺、技术指标上比普通国家

标准要求更加严格，因此该行业对生产技术、产品设计和生产工艺有较高的要

求并形成较高的技术壁垒。标的公司多年来的技术积淀和试验获得的经验积

累，使其可以满足武器装备对于技术和生产能力的要求，标的公司产品长期保

持稳定的高良品率。标的公司技术研发部门长期与航天系统各部所合作，多次

参与导弹型号的试验、试制任务，对型号产品加工和部段装配积累了比较丰富

的经验。根据型号需要设计、生产、试验各种工装夹具、试验设备等，标的公

司对型号涉及的非金属产品加工形成了较为独特的加工工艺。 

B.先进的数控加工技术 

由于航天零部件结构、形状、各零部件之间的配合关系复杂、要求精度

高，且航空零部件加工的材料跨度较大，包括航空特殊铝合金、钛合金及不锈

钢等在内的金属材料和非金属材料，加工时容易发生形变，对于复杂航空零部

件的加工难度较大，行业内多采用数控加工技术。标的公司在研的大型五轴三

龙门柔性加工设备，在五轴数控联动技术的基础上进行了三龙门的创新，五轴

数控联动可以实现在一次装卡条件下对零件进行整体加工，刀具能够以较为理

想的角度接近切削表面，实现更优的切削，三龙门可以独立工作，也可以整体

运行，对于大型结构件，三龙门可以多部段同时加工，从而提高大型结构件加

工的效率和精度。该设备正式投入生产后，将提高标的公司的复杂零部件和大

型零部件的加工效率和能力。 

C.齐全的军工生产资质 

按照《武器装备科研生产许可管理条例》规定，在我国从事军工产品的生

产需要经过军方严格的资质认证，并进入军方合格供应商名录。河北诚航军工

资质齐全，具备了承担武器装备科研生产任务的各项资格，可以直接向包括军

队在内的各类下游客户提供国防军工生产和服务。 
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D. 稳定的客户基础 

军品市场具有“先入优势”特点，武器装备一旦列装部队后，为了保证国

防体系的延续性和稳定性，军方不会轻易更换其主要武器装备的供应商，并在

其后续的产品升级、技术改进和其他采购中形成对供应商相对稳定的保障。标

的公司经过多年的业务培育，在合作资源与工艺技术方面已形成先发优势，与

军方及相关军工单位建立了良好的合作关系和配套关系，在部分类型产品的生

产和研制方面，标的公司可在较长期间内保持优势地位。 

E. 结构合理的人才团队 

标的公司所处行业属于专业化程度较高的航天军工领域，核心人才不仅须

具备相应的专业技能，更重要的是必须对军方客户需求、行业发展趋势、产品

工艺方案、应用环境等有着更加深入和准确的理解。标的公司高管团队均有在

航天系统的工作经验，同时不断吸纳航天系统内退休的专家做顾问，通过“老

人带新人，传帮带”的方式为企业培养了一批技术能力强、经验丰富、结构合

理且相对稳定的工匠级技术人才。 

2ȁ ╘ ᾳ ‾ ╒‍  

ᾃ̆ Ὠ ᴇ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018 1-6  2017  2016  

Уȁ н ὡ 2,007.36  8,998.65   5,216.80  

῏̔ н  771.88  4,111.74   2,615.78  

╗ 15.68  109.82   68.62  

 79.53  196.83   118.63  

 312.13 526.27  491.83  

 135.69 252.58 208.00 

╘  36.77  99.04   10.55  

ӊ῏ḣ  189.97  7.80   10.14  

╗̔ὲӹ  21.94  20.00   -    

 -  -     -205.15  

Ὠἵ֓ḣ ╟  -  -     -    

үȁ н‾  487.63  3,714.55   1,488.11  

╗̔ н ὡ -  516.51   10.37  

῏̔ н   16.18 -   10.15  
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Ьȁ‾  471.45  4,231.06   1,488.32  

῏̔  -20.31  674.99   218.60  

ȁ᾿‾  491.76  3,556.07   1,269.73  

ᾃ̆ Ὠ н ὡ‍⁞ѝ 5,216.80 Ъἷȁ8,998.65 Ъἷ

2,007.36Ъἷ̆ ᾿‾ ‍⁞ѝ 1,269.73Ъἷȁ 3,556.07Ъἷ 491.76ЪἷȂ 

2017 Ὠ н ὡ 2016 72.49% ў̆ Ὠ ᾙ

ӊ з̆ Ὠ ѝ 2ȁ G ᵏ ⁸ ╘ ᾙ н╘

ὡ Ȃ2017 Ὠ ᾿‾ 2016 ̆У

2017 Ὠ н ὡ ̆ У Ὠ н ὡ

̆ў 505.98Ъἷὲӹ ὡȂ2018 1-6 ̆ Ὠ н ὡ ᴂ̆

ў Ὠ н ̆ ὡ ў ѐ Ю ̆ ὲ Ȃ 

̂1̃ н ὡ 

1̃ н ὡ ‍  

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 1-6  2017  2016  

      

ў н╘ ὡ 1,610.49  80.23% 8,224.46 91.40% 4,515.33 86.55% 

ὲӹн╘ ὡ 396.87  19.77% 774.19 8.60% 701.47 13.45% 

 2,007.36  100.00% 8,998.65 100.00% 5,216.80 100.00% 

ᾃ̆ Ὠ ў н╘ ᾙ Ὧ ӊ

̆ Ὠ א ӱҮ ֒ ֒

ӊȁ ╘Ȃ ᾃ̆ Ὠ ὲӹн╘ ὡў

ȁ ȁ ὡȂ ᾃ Ὠ ў н╘ ὡ ̆2017

Ὠ н ὡ ̆ў Ὠ ᾙ ӊ ̆з

Ὠ ѝ 2ȁ G ᵏ ╘̆ᴳ ⁸ ╘ ᾙ н╘

ὡ Ȃ 

ŵў н╘ ὡ ‍  

ᾃ̆ Ὠ ӊ ‍ ў н╘ ὡ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 2018 1-6  2017  2016  
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ᾙ  

ӊ ╗  1,092.50 67.84% 5,699.65 69.30% 3,058.02 67.73% 

⁸ ╘  451.75 28.05% 2,265.55 27.55% 1,014.62 22.47% 

 1,544.25 95.89% 7,965.20 96.85% 4,072.64 90.20% 

 66.24 4.11% 259.26 3.15% 442.69 9.80% 

 1,610.49 100.00% 8,224.46 100.00% 4,515.33 100.00% 

̔ Ὠ ᾙ н╘ ў ӊ ұ ̆ Ȃ 

ᾃ̆ Ὠ ᾙ н╘ ὡ̂ ꜛ ӊ ╗ ȁ ⁸ ╘ ‍̃⁞ѝ

4,072.64 Ъἷȁ7,965.20 Ъἷ 1,544.25 Ъἷ̆ ў н╘ ὡ ᴿ‍⁞ѝ

90.20%ȁ96.85% 95.89%̆ᾙ н╘  ̆н╘ ѝ Ȃ2017 ̆

Ὠ н╘ ὡ ῏ ̆ Ὠ ў ѝᾙ н╘̆н╘

ў ὡұᾙ н╘ Ѯѐ̆ н╘ ╟ ᾃȂ 

标的公司报告期按合同口径的平均合同收入及成本变动情况如下： 

单位：万元 

项目 

2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

平均合同

收入 

平均合同

成本 

平均合同

收入 

平均合同

成本 

平均合同

收入 

平均合同

成本 

军品-产品加

工类 
18.84 5.68 31.66 16.36 29.69 15.10 

军品-研制服

务类 
75.29 28.32 151.04 46.32 78.05 37.86 

民品 6.02 4.48 19.94 10.02 36.89 20.74 

如上表所示，就平均合同收入而言，军品-研制服务类较高，军品-产品加

工类及民品较低。单份合同金额受到具体业务类型、客户结算习惯的影响，可

比性较差，需对主营业务收入增长进行进一步分析。 

标的公司 2017 年度主营业务收入增长主要系正常的业务增长及新增研制服

务类项目影响，具体原因如下： 

A、标的公司 2017 年度业务增长较快。 

2017 年度，标的公司由于正常的业务增长，与客户签订的合同总额增加较

多，营业收入增长较快，2017 年度，标的公司主营业务收入增加金额前五大客

户的情况如下： 

单位：万元 
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客户名称 2017 年度 2016 年度 增加金额 变动率 

客户 A 6,493.51 3,927.15 2,566.36   65.35% 

客户 G 594.34 - 594.34  -  

客户 B 484.59 68.83 415.76  604.04% 

客户 F 235.04 16.24 218.80  1,347.29% 

客户 C 84.47 - 84.47  - 

合计  7,891.95   4,012.22   3,879.74  96.70% 

如上表所示，标的公司 2017 年主营业务收入增长较快，主要系原有客户业

务量增长较快，收入增多，且新开发客户 G 所致。 

2017
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务类项目所致。 

2018年 1-6月营业收入为 2,007.36万元，较201724T

007.36
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综上所述，报告期内，标的公司其他业务毛利变化具有合理性。 

经核查，独立财务顾问认为： 

报告期内，标的公司其他业务利润的变动是合理的。 

2̃ н ὡ שּ ‍  

ᾃ̆ Ὠ н ὡ שּ ‍ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 שּ
2018 1-6  2017  2016  

      

א  99.73% 5,202.66 92.62%  8,334.91 81.02% 1,626.42 שּ

ὲӹ  0.27% 14.15 7.38%  663.74 18.98% 380.94 שּ

 2,007.36 100.00% 8,998.65  100.00% 5,216.80 100.00% 

ᾃ̆ Ὠ н ὡў ұ א ў̆שּ Ὠ

א ў̆שּ ╘ұ א שּ ᾙ ӊ Ȃ2017 ̆ Ὠ

н╘ ̆ Ὠ ὲӹ שּ ὡ Ȃ2018 1-6 ̆ Ὠ ὲ

ӹ שּ ὡ ̆ў א ўשּ ѝᾙ ӊ ̆

ὲ ȁ ̆ ὡў ̆ᴳ

2018 1-6 א שּ ὡЮ Ȃ 

3̃ н ὡ ‍  

①标的公司营业收入的季节性情况 

标的公司收入确认存在一定的季节性特点，主要是由于国内航空航天产业

的生产受客户计划影响较强。通常，年初客户会将当年的生产任务下发到各生

产单位，然后各单位依据任务情况再制定生产计划并组织生产。尽管大部分产

品于每年前三季度交付，但由于核定价格及合同签订集中于第四季度，导致标

的公司第四季度收入较多。 

ᾃ̆ Ὠ н ὡ ‍ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 1-6  2017  2016  
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ү  1,283.91 63.96%  679.97  7.56%  536.97  10.29% 

Ь  - -  899.35  9.99%  879.04  16.85% 

 - -  7,156.19  79.53%  2,898.86  55.57% 

 2,007.36 100.00% 8,998.65 100.00% 5,216.80 100.00% 

ᾃ̆ Ὠ ὡ ὤ ̆ὲѐ 2016 ȁ2017

ὡ ‍⁞ѝ 55.57% 79.53%̆ Ὠ н

Ȃ 

②同行业可比公司营业收入的季节性情况 

报告期内，同行业可比公司营业收入按季节分类如下： 

单位：万元 

公司名称 季节 
2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

中航机电 

第一季度 194,835.40  35.75% 163,923.10  17.76% 141,510.83  16.62% 

第二季度 350,139.59  64.25% 239,498.65  25.94% 199,800.18  23.47% 

第三季度 - - 194,889.90  21.11% 157,672.59  18.52% 

第四季度 - - 324,907.55  35.19% 352,264.84  41.38% 

合计 544,974.99  100.00% 923,219.20  100.00% 851,248.44  100.00% 

中航飞机 

第一季度 525,082.98  39.56% 313,210.57  10.08% 361,648.66  13.84% 

第二季度 802,135.01  60.44% 761,760.57  24.51% 581,393.52  22.26% 

第三季度 - - 874,660.60  28.14% 592,967.65  22.70% 

第四季度 - - 1,158,272.96  37.27% 1,076,175.05  41.20% 

合计 1,327,217.99  100.00% 3,107,904.69  100.00% 2,612,184.88  100.00% 

航发科技 

第一季度 38,450.59  43.17% 39,794.43  17.62% 46,786.69  22.01% 

第二季度 50,617.81  56.83% 53,083.45  23.50% 53,109.46  24.98% 

第三季度 - - 38,909.93  17.23% 54,695.88  25.73% 

第四季度 - - 94,093.58  41.66% 57,991.68  27.28% 

合计 89,068.41  100.00% 225,881.39  100.00% 212,583.70  100.00% 

航天电子 

第一季度 267,601.15 44.08% 244,317.98 18.72% 206,992.87 17.92% 

第二季度 339,490.05 55.92% 314,019.86 24.05% 264,059.59 22.87% 

第三季度 - - 259,994.44 19.92% 285,263.39 24.70% 

第四季度 - - 487,096.45 37.31% 398,490.62 34.51% 
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合计 831,246.47  100.00% 2,255,500.31 100.00% 2,221,728.57 100.00% 

爱乐达 

第一季度 1,890.75 26.07% 1,735.00 12.76% - - 

第二季度 5,361.35 73.93% 4,638.65 34.11% - - 

第三季度 - - 952.25 7.00% - - 

第四季度 - - 6,271.72 46.12% - - 

合计 7,252.10 100.00% 13,597.62 100.00% -

13,597.62-13,597.62
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2018 1-6  2017  2016  

‾  ‾  ‾  

ў н╘ 1,061.73 85.94% 4,454.02  91.14% 2,219.23  85.32% 

ὲӹн╘ 173.75 14.06% 432.88  8.86% 381.80  14.68% 

 1,235.47  100.00% 4,886.91  100.00% 2,601.03  100.00% 

ᾃ̆ Ὠ ‾‍⁞ѝ 2,601.03Ъἷȁ4,886.91Ъἷ 1,235.47

Ъἷ̆ ᾃ̆ў н╘ ‾ ѝ  ̆ 85%ԈЭȂ 

ᾃ̆ Ὠ ў н╘ ӊ ‍ ‾ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 1-6  2017  2016  

‾  ‾  ‾  

ᾙ  
ӊ ╗  762.89  71.85% 2,754.30 61.84% 1,502.93 67.72% 

⁸ ╘  281.83  26.54% 1,570.71 35.27% 522.44 23.54% 

  1,044.72  98.40%  4,325.01  97.10%  2,025.37  91.26% 

 17.01  1.60% 129.01 2.90% 193.86 8.74% 

  1,061.73  100.00% 4,454.02 100.00% 2,219.23 100.00% 

ᾃ̆ Ὠ н╘ ѝ ̆ў н╘ ‾ў ұᾙ н

╘̂ꜛ ӊ ╗ ȁ ⁸ ╘ ̃̆ ᾙ н╘ ‾‍⁞ѝ 2,025.37

Ъἷȁ4,325.01 Ъἷ 1,044.72 Ъἷ̆ ‾ѐ ‍⁞ѝ 91.26%ȁ97.10%ȁ

98.40%̆ ᶑ 90%ԈЭ̆ў ‾ ̆бн╘ Ȃ 

2017 ̆ Ὠ н╘ ὡ ῏ ̆ Ὠ ў ѝᾙ

н╘̆н╘ ў ὡұᾙ н╘ Ѯѐ̆ н╘ ╟

ᾃȂ 

2̃ў н╘ӊ ‾ ‍  

 
2018 1-6  2017  2016  

‾  ‾  ‾  

ᾙ  

ӊ ╗  69.83% 48.32% 49.15% 

⁸ ╘  62.39% 69.33% 51.49% 

 67.65% 54.30% 49.73% 

 25.68% 49.76% 43.79% 

 65.93% 54.16% 49.15% 
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项目 
2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

金额 
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注：贡献毛利率=2017 年收入占比*毛利率；同期新增贡献毛利率=2017 年收入占比*

（2017 年毛利率-2016 研制服务总毛利率） 

由上表可知，2017 年度研制服务业务毛利率大幅上升主要系客户 2 缩比弹

研制服务及客户 G 导弹研制及首套产品加工两项业务毛利率较高所致，而其他

研制服务业务毛利率为 52.79%，相较 2016 年度基本一致，较为稳定。 

报告期各期标的公司研制服务类军品业务毛利率分别为 51.49%、69.33%、

62.39%，整体高于同期产品加工类业务。2016 年、2017 年，标的公司研制服务

类军品业务整体毛利率高于同期产品加工类业务，主要系：①该类研制业务中

所生产的产品属于高技术、高难度、高附加值的关键/重要零件，复杂化、精

密化，加工风险大，报价通常高于产品加工类；②研制服务类业务有着更高的

资质壁垒、技术壁垒、人员壁垒，标的公司具备齐全的军工生产资质，拥有一

批技术精湛、经验丰富的技术人才和先进的数控加工技术及设备，随着标的公

司与航天系统下属企业合作持续加深，在开拓新业务时议价能力也逐步提升。 

综上所述，2017 年随着标的公司研制服务类业务收入增长，特别是整套研

制服务收入增长，标的公司军品类业务毛利率上升具备合理性。 

B、2018 年 1-6 月军品业务毛利率较 2017 年上升 13.35 个百分点，主要受

两方面因素影响：①大部分客户尚未结算，导致个别客户毛利率对军品业务毛

利率影响较大；②2018 年 1-6 月标的公司为客户 8、客户 15 提供产品加工类军

品业务毛利率较大，且客户 8 在 2018 年 1-6 月收入占比 51.95%，占比较高，从

而使得标的公司 2018 年 1-6 月产品加工类毛利率变动较大。 

客户 8 相关项目属于客户 8 自身研制项目，前后有预研、研制、定型等过

程，标的公司从2015年末起为该项目提供产品加工服务，主要实施年度为2016

年、2017 年，项目周期相对较长。河北诚航为客户 8 相关项目提供的产品主要

为工装、模具等，客户下达生产指令时未附加工图纸，河北诚航根据客户需求

进行设计并出图，与客户确认后实施生产。客户 8 相关项目毛利较高的原因主

要为：①标的公司根据客户需求进行产品设计出图，了解需求、设计出图等工

作量较大，生产任务的附加值较高；②项目加工及结算周期长，客户核价考虑

了资金占用成本从而提高了价格。 
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标的公司为客户 15 提供产品加工服务毛利率较高主要系：①生产模式为客

户来料加工，来料不计入成本；②所加工产品主要为试研件，较可批量生产的

定型件毛利率高；③此外所加工产品包含某型号导弹关键部段，需采用数控加

工中心制造，加工精度要求高，产品附加值更高。 

综上所述，2018 年 1-6 月大部分客户尚未结算，使得个别客户的毛利率对

综合毛利率影响较大，标的公司军品类业务毛利率上升具备合理性。 

②民品业务 

标的公司民品毛利率分别为 43.79%、49.76%和 25.68%，波动较大，主要原

因是标的公司民品业务规模小，导致毛利率受个别客户影响大。报告期各期，

标的公司民品业务收入分别为 442.69 万元、259.26 万元、66.24 万元，规模较

小，不同年度因所完成的产品加工类项目不同而成本构成不同，使得民品业务

毛利率存在一定波动，处于合理范围。 

综上所述，随着标的公司业务逐步发展，高毛利率的研制服务类军品业务

进一步开拓，特别是整套研制服务收入增长，2017 年标的公司毛利率上升具备

合理性。2018 年 1-6 月标的公司为客户 8、客户 15 提供产品加工类军品业务毛

利率较大，且客户 8 在 2018 年 1-6 月收入占比较高，从而使得标的公司 2018

年 1-6 月毛利率变动较大。报告期内航天华宇毛利率上升具有合理性。 

3）标的公司同行业可比公司可比产品毛利率水平 

①行业市场竞争情况 

航空航天装备零部件制造行业进入壁垒较高，除了实行严格的许可证制度

外，需要综合考察生产制造商技术水平、生产能力等各个方面，经过考察验厂

等环节后进入合格供应商名录，而一旦成为其供应商后一般均会保持长期稳定

的合作，目前该行业利润水平保持稳定。 

基于对航空零部件制造企业高技术、高质量、高标准要求以及高风险承受

能力，目前进入标的公司相关领域的制造企业较少，相对应的行业毛利率整体

处于较高水平。 
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②同行业可比公司毛利率情况 

因标的公司同行业可比公司中，对外披露财务信息公司较少，且披露信息

有限，根据业务产品类型，选取了 4 家同行业公司对比分析毛利率情况： 

单位：万元 

公司名称 项目 2018 年 1-6 月 2017 年 2016 年 

明日宇航 综合毛利率 35.01% 45.62%（注 1） 43.31% 

德坤航空 综合毛利率 67.53% 70.57% 64.04% 
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此外，安达维尔机载设备研制业务 2016 年、2017 年、2018 年 1-6 月毛利

率分别为 58.19%、56.54%和 54.80%，测控设备研制业务同期毛利率分别为

75.86%、66.66%和 59.09%，高于安达维尔其他类型的业务，且报告期内因研制

业务差异存在一定波动，与标的公司保持一致。 

B、标的公司 2018 年 1-6 月毛利率波动主要系上半年大部分客户尚未结

算，客户 8、客户 15 对综合毛利率影响较大所致。报告期相关数据均剔除客户

8、客户 15 的因素后，标的公司报告期毛利率情况如下： 

项目 2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

军品 

产品加工类 40.40% 45.24% 47.45% 

研制服务类 62.39% 69.33% 51.49% 

小计 56.16% 53.68% 48.64% 

民品 25.68% 49.76% 43.79% 

合计 53.26% 53.53% 48.09% 

剔除客户 8、客户 15 的因素后，标的公司、同行业可比公司综合毛利率情

况如下： 

公司名称 2018 年 1-6 月 2017 年 2016 年 

明日宇航 35.01% 45.62% 43.31% 

德坤航空 67.53% 70.57% 64.04% 

爱乐达 67.94% 72.50% 79.40% 

安达维尔 50.26% 53.67% 57.06% 

同行业可比公司平均 55.19% 60.59% 60.95% 

标的公司 53.26% 53.53% 48.09% 

从上表可见，剔除客户 8、客户 15 因素后，标的公司产品加工类军品业务

报告期各期毛利率分别为 47.45%、45.24%和 40.40%，综合毛利率分别为

48.09%、53.53%和 53.26%，因加工产品类型的差别等因素存在波动。2017 年标

的公司毛利率较 2016 年上涨，与德坤航空、明日宇航保持一致，2018 年 1-6 月

毛利率较 2017 年略有下降，与同行业可比公司变动趋势保持一致，变动幅度略

有差异。整体而言，标的公司与同行业上市公司综合毛利率的变动趋势较为一

致，略有差异的原因为： 
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受客户单位产品型号多、产品结构复杂的影响，标的公司及同行业公司主

要产品定制程度高，同一公司不同期间的产品可比性低，不同公司之间的产品

亦不具有可比性。 

根据安达维尔的《招股说明书》：Ⅰ. “机载设备研制业务的主要产品毛

利率不同，不同年度实现收入的产品型号也不相同，因此各年度的毛利率会有

所差异。” Ⅱ.“测控设备研制业务毛利率波动主要由于测控设备具有“非标

准化”特征，毛利率水平与当年销售的产品相关性较高，不同年度产品的毛利

率不同。” Ⅲ.“报告期内前三年的毛利率较高且基本稳定，2017 年 1-6 月

毛利率显著降低，主要是因为受军品业务季节性的影响，公司的营业收入主要

集中于每年四季度，上半年实现的收入较低，而人工费用和固定资产折旧、无

形资产摊销等计入制造费用的“固定成本”在全年各月相对均匀发生所致。” 

根据爱乐达的《招股说明书》：“2014 年度、2015 年度、2016 年度公司

毛利率分别为 70.52%、78.44%和 79.40%，最近三年呈提高的趋势。2017 年 

1-3 月毛利率有所下降，主要受新增厂房和设备的折旧、当季结算的产品结构

等因素影响。” 

根据安达维尔及爱乐达的披露信息，由于产品型号的差异及“非标准化”

特征，毛利率会受到当季结算的产品结构差异影响，与标的公司一致。 

综上，报告期内标的公司毛利率水平与同行业可比公司不存在重大差异，

由于同行业公司产品定制化程度高且不具备可比性等因素，不同年度及同行业

不同公司之间综合毛利率变动存在差异具备合理性。 

4）标的公司产品价格变动情况 

标的公司航天华宇主要通过其子公司河北诚航进行生产和销售，河北诚航

产品采用直销模式。业务部获取客户任务后编制下发产品工艺配套表，相关部

门据此组织物料采购及生产，完工后交付客户验收；交货验收合格后，客户会

出具产品交接单表明产品已通过验收质量合格，最后与河北诚航核定价格、签

订销售合同、开具发票并办理付款结算。 
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标的公司的主要业务为军品业务，标的公司军品业务定价主要通过协价和

三方询价确认。通过协价方式确认的，由标的公司报价，经由客户审查认可

的，确认为产品销售价格，如果不认可，则双方再进行协商。通过三方询价方

式确认的，由客户向包括标的公司在内的供应商进行询价。两种方式中，均需

要客户对价格进行审查，实际定价以客户的内部审核价格作为标准，并以最终

合同签订价格作为确认依据，标的公司在每次报价时根据实际生产成本和以往

合同签订情况进行报价。 

军工产品销售价格根据《军品价格管理办法》等规定的审价机制确定，在

审价机制下，军品销售价格由制造成本、期间费用和利润三部分组成，制造成

本和期间费用构成军品定价成本，包括了外购专用原材料、器具等费用，以及

定期试验费用等军品专用费用。利润部分一般根据产品复杂程度、数量和技术

含量等因素进行综合考量，并经双方协商确定。价格审定后，一般三年复审调

价一次，当出现军品所需外购件、原材料价格大幅变化等情况，军品生产企业

可以向军方提出调整价格的申请。标的公司的主要客户为军工企事业单位，其

内部的审价机制亦与军方的审价机制类似。标的公司则主要根据原材料采购成

本、生产加工的技术难度、生产工时、研发设计费等，加上合理的利润进行报

价。由于标的公司与主要客户合作期间较长，双方对审价机制和报价机制较为

了解，因此产品的定价机制相对稳定。 

由于标的公司生产规模较同行业上市公司相对较小，部分产品尚处于研制

及定型阶段，尚未进入批量生产阶段，因此标的公司目前已能够批量生产的产

品较少，仍以小批量、非标准件的生产为主，产品价格不具有可比性。 

综上所述，标的公司目前以小批量、非标准件的生产为主，产品价格不具

有可比性；标的公司军品业务定价主要通过协价和三方询价确认，最终以军工

企事业单位内部审核价格作为标准，并以最终合同签订价格作为确认依据；由

于标的公司产品的定价机制相对稳定，因此不会引起标的公司军品业务报告期

和预测期毛利率的较大波动。 

5）标的公司成本变动情况 

报告期各期，标的公司主营业务成本构成情况如下； 
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单位：万元 

项目 
2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

金额 占比（%） 金额 占比（%） 金额 占比（%） 

直接材料 197.87  36.06  1,381.58  36.64  755.40 32.90 

直接人工 138.10  25.17  932.62  24.74  605.95 26.39 

制造费用 212.80  38.78  1,456.24  38.62  934.74 40.71 

主营业务

成本合计 
548.76 100.00  3,770.43 100.00  2,296.10 100.00  

从上表可见，报告期各期主营业务成本构成较稳定，因标的公司生产加工

模式分为来料加工和自购料加工，来料加工模式下原材料不计入生产成本，报

告期各期来料加工和自购料加工业务占比波动会使得原材料占主营业务成本比

重存在一定波动。报告期内，标的公司主营业务收入及成本变动幅度情况如

下： 

单位：万元 

项目 
2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度

�!�•
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主营业务收入增幅，标的公司综合毛利率上升具备合理性。 

（3）净利润 

标的公司 2016 年、2017 年、2018 年 1-6 月实现营业收入 5,216.80 万元、

8,998.65 万元、2,007.36 万元，实现净利润 1,269.73 万元、3,556.07 万元、

491.76 万元。2017 年度，标的公司营业收入增长 3,781.85 万元，增长率为

72.49%，净利润增长 2,286.34 万元，增长率为 180.07%，净利润增长幅度高于

营业收入增长幅度，主要系在毛利率稳中有升的前提下，收入的增长幅度高于

费用的增长幅度，如下表所示： 

单位：万元 

项目 2018 年 1-6月 2017 年度 2016 年度 
2017 年较 2016

年变动率 

营业收入 2,007.36 8,998.65 5,216.80 72.49% 

其中：主营业务收入 1,610.49 8,224.46 4,515.33 82.15% 

其他业务收入 396.87 774.19 701.47 10.37% 

减：营业成本 771.88 4,111.74 2,615.78 57.19% 

等于：营业毛利 1,235.47 4,886.91 2,601.03 87.88% 

减：税金及附加 15.68 109.82 68.62 60.05% 

减：期间费用 564.13 1,074.73 829.01 29.64% 

减：资产减值损失 189.97 7.80 10.14 -23.04% 

等于：扣非营业利润 465.69 3,694.55 1,693.27 118.19% 

加：非经常性损益 5.76 536.51 -204.94 -361.79% 

减：所得税费用 -20.31 674.99 218.60 208.78% 

等于：净利润 491.76 3,556.07 1,269.73 180.07% 

标的公司 2017 年度净利润增加较多主要系营业毛利的增加。营业毛利较同

期增加 87.88%，主要系在毛利率稳中有升的前提下，收入较同期增加 72.49%所

致；此外，2017 年度较 2016 年度非经常性损益增加 741.45 万元，进一步提高

了净利润的增长率，导致 2017 年度净利润增加较多。 

标的公司 2018 年 1-6 月净利润较低，主要系受军工行业特征影响，标的公

司收入确认主要集中在下半年，尤其是第四季度，导致 1-6 月确认收入金额较

低，且期间费用均衡支出，导致净利润水平较低。 

经核查，独立财务顾问认为： 
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2017 年度净利润大幅增加主要得益于营业毛利与非经常性损益的增加。 
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3、未来年度业绩预测情况、预测年度净利润可实现性、是否具有持续稳定

盈利能力分析 

（1）收入预测依据 

在对标的公司营业收入进行预测时，主要根据标的公司在手任务单情况、

发出商品情况，结合历史年度固有加工、研制订单，考虑增量订单情况来进行

预测。具体原因如下： 

ŵ客户获取方式 

标的公司的业务以军品为主，军品客户主要为军工企业和军工事业单位，

由于军工业务的保密性质，客户通常只在供应商名录中挑选供应商开展业务。

供应商名录是客户根据历史交易情况，包括交货期、产品质量等信息，整理得

到的合格供应商名单，在之后开展业务过程中，优先从供应商名录中挑选供应

商，通过市场竞争的方式，综合考虑技术方案、加工能力、产品质量、加工和

研制经验等因素，确定最终供应商。 

标的公司民品业务的发展，主要依靠军品业务能力提升，通过市场竞争方

式获取。报告期内，标的公司民品业务收入占比较小，2016 年、2017 年、2018

年 1-6 月分别占比为 9.80%、3.15%和 4.11%。 

标的公司的军品及民品客户主要通过上述市场竞争的方式获取。 

②销售模式 

标的公司航天华宇主要通过其子公司河北诚航进行生产和销售，河北诚航
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产品采用直销模式。业务部获取客户任务后编制下发产品工艺配套表，相关部

门据此组织物料采购及生产，完工后交付客户验收；交货验收合格后，客户会

出具产品交接单表明产品已通过验收质量合格，最后与河北诚航核定价格、签

订销售合同、开具发票并办理付款结算。河北诚航收入确认存在一定的季节性

特点，主要是由于国内航空航天产业的生产受客户计划影响较强。通常，年初

客户会将当年的生产任务下发到各生产单位，然后各单位依据任务情况再制定

生产计划并组织生产。尽管大部分产品于每年前三季度交付，但核定价格及合

同签订集中于第四季度，收入确认时，对于产品加工类业务，一般在移交加工

产品、经客户验收合格后，并经客户核价签订合同时确认收入，收入金额以核

价后签订的合同金额确认。由于标的公司核定价格及合同签订集中于第四季

度，导致标的公司第四季度收入较多。 

③销售定价方式 

标的公司军品业务定价主要通过协价和三方询价确认。通过协价方式确认

的，由标的公司报价，经由客户审查认可的，确认为产品销售价格，如果不认

可，则双方再进行协商。通过三方询价方式确认的，由客户向包括标的公司在

内的供应商进行询价。两种方式中，均需要客户对价格进行审查，实际定价以

客户的内部审核价格作为标准，并以最终合同签订价格作为确认依据，标的公

司在每次报价时根据实际生产成本和以往合同签订情况进行报价。 

标的公司民品业务定价与军品业务相似，通过协价或三方询价方式确认。

标的公司对民品进行报价时，也主要依据实际生产成本和军品业务的定价经验

进行报价。 

④收入确认的特点 

标的公司销售业务主要为航天军工系统产品的配套加工生产。一般来说，

标的公司获得客户的任务单后，按任务单组织采购、加工生产，加工完成并向

客户移交产品后，客户进行核价并签订合同结算。由于核价发生在产品生产完

成并交付给客户之后，而核价完成即可签订合同确认收入，因此公司签订合同

到确认收入的周期很短，而在手任务单生产、交付客户验收的周期较长，期间

跟客户之间未签订相关业务合同。 
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综上所述，在对标的公司营业收入进行预测时主要根据标的公司在手任务

单情况、发出商品情况，结合历史年度固有加工、研制订单，考虑增量订单情

况来进行预测。 

（2）航天华宇 2018 年 1-6 月业绩情况 

2018 年 1-6 月，航天华宇实现营业收入 2,007.36 万元，同比增长 112.84%，

其中实现主营业务收入 1,610.49 万元，净利润 491.76 万元。2018 年度，航天

华宇的业绩承诺为 4,100 万元，上半年实现 11.99%，占比较小，主要原因系受

标的公司军品客户结算模式影响，主营业务收入存在季节性波动。标的公司 2016

年至 2018 年 1-6 月主营业务收入对比情况如下： 

单位：万元 

项目 2018 年 E 2017 年 2016 年 

1-6 月主营业务收入 1,610.49 777.62 1,272.42 

全年主营业务收入 11,235.00 8,224.46 4,515.33 

占比 14.33% 9.45% 28.18% 

从上表可以看出，航天华宇历史年度 1-6 月实现的主营业务收入占全年的

主营业务收入比例存在一定的波动，但总体来看比例较小，且 2017 年随着全年

主营业务收入的快速上升，上半年收入占比下降速度较快。标的公司主营业务

收入呈现上半年占比较小的具体原因如下： 

标的公司收入确认存在一定的季节性特点，主要是由于国内航空航天产业

的生产受客户计划影响较强。通常，年初客户会将当年的生产任务下发到各生

产单位，然后各单位依据任务情况再制定生产计划并组织生产。尽管大部分产

品于每年前三季度交付，但由于核定价格及合同签订集中于第四季度，导致标

的公司下半年尤其是第四季度收入较多。 

报告期内，同行业可比公司主营业务收入按上半年、下半年分类如下： 

单位：万元 

公司名称 期间  
2018 年度 2017 年度  2016 年度  

金额 金额 占比 金额 占比 

中航机电 

上半年 535,629.35 399,417.93 43.94% 338,517.11 40.34% 

下半年 -  509,499.33 56.06% 500,568.45 59.66% 

合计 535,629.35 908,917.26 100.00% 839,085.57 100.00% 

中航飞机  上半年 
1,320,321.4

4 

1,067,820.4

5 
34.51% 937,242.50 36.14% 
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下半年 -  
2,026,213.1

4 
65.49% 

1,655,992.4

8 
63.86% 

合计 
1,320,321.4

4 

3,094,033.5

9 
100.00% 

2,593,234.9

8 
100.00% 

航发科技  

上半年 88,751.82 91,748.87 41.18% 99,322.09 47.44% 

下半年 -  131,069.45 58.82% 110,031.40 52.56% 

合计 88,751.82 222,818.32 100.00% 209,353.49 100.00% 

中航沈飞  

上半年 621,741.86 53,793.92 2.80% -  -  

下半年 -  
1,868,047.2

5 
97.20% -  -  

合计 621,741.86 
1,921,841.1

7 
100.00% -  -  

航天电子 

上半年 604,250.22 551,791.60 43.00% 222,652.21 19.65% 

下半年 -  731,537.53 57.00% 910,359.06 80.35% 

合计 604,250.22 
1,283,329.1

2 
100.00% 

1,133,011.2

8 
100.00% 

航发动力  

上半年 811,428.95 768,832.19 34.49% 724,606.12 33.63% 

下半年 -  
1,460,169.0

4 
65.51% 

1,429,735.8

1 
66.37% 

合计 811,428.95 
2,229,001.2

2 
100.00% 

2,154,341.9

3 
100.00% 

爱乐达  

上半年 7,252.10 6,373.65 46.87% 2,476.39 20.82% 

下半年 -  7,223.97 53.12% 9,415.77 79.18% 

合计 7,252.10 13,597.62 100.00% 11,892.16 100.00% 

安达维尔  

上半年 15,486.02 12,027.96 27.35% 11,499.19 28.91% 

下半年 -  31,953.59 72.65% 28,271.25 71.09% 

合计 15,486.02 
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序号 客户代码 
2018年1-6月已

实现收入金额 

2018 年 6 月末已

发货尚未确认的

预计2018 年实现

的收入 

2018 年 6 月末

未产/在产任

务单预计 2018

年实现的收入 

合计 

7 客户 H 68.38  134.03  188.85  391.26  

8 客户 6 50.39  451.92  105.04  607.35  

9 客户 8 836.60  161.88  351.12  1,349.60  

10 客户 7 - 740.35  105.76  846.11  

11 

北京地铁车

辆装备有限

公司 

- 

246.72  

112.14  358.86  

12 客户 1 - 160.82  6.61  167.43  

13 客户 B - 163.58  90.88  254.46  

14 其他 87.80  153.95  218.83  460.58  

合计 1,610.49 4,378.83 2,168.48 8,157.80  

注 1：2018 年 6 月末已发货尚未确认的预计 2018 年实现的收入的测算 

由于发出商品尚未核价确认，但成本可以可靠地计量，因此在标的公司发出商品账面

价值基础上，根据各客户在报告期内的总体收入、成本情况，得出相应客户的预测毛利率，

从而根据发出商品账面价值测算出发出商品可确认收入金额。 

注 2：2018 年 6 月末未产/在产任务单预计 2018 年实现收入的测算 

结合标的公司 1-6 月末未产/在产任务单数量，根据 2018 年 1-6 月内各客户的任务单

数量，以及对应任务单最终结转成本/转发出商品情况，估算出相应客户平均任务单成本，

以此测算未产/在产任务单预计成本，再由预计成本测算可确认收入金额。 

从上表可以看出，截至 2018 年 6 月末，航天华宇根据主要客户已实现的收

入、已完成生产并发货的产品以及尚未生产、在产的任务单等情况预测全年收

入，合计可达 8,157.80 万元。此外，结合标的公司下半年已发货尚未确认的收

入、在产的任务单以及新增洽谈任务单并完成收入情况，预计全年主营业务收

入将超过 11,235.00 万元，营业收入可实现性较强。 

②2018 年净利润预测情况 

对于标的公司其他业务收入的预测，是基于标的公司目前其他业务收入明

细，按照历史年度收入水平保持一定比例进行预测。 

对于标的公司未来年度的营业成本的预计，是基于标的公司历史年度的平

均毛利率水平，并参考标的公司 2017 年度实际的综合毛利率状况进行预测。 

对于期间费用的预测，参考标的公司历史年度的费用支出情况，考虑了未

来年度生产人员及研发人员的适当增加对应的薪酬支出的增加。对于固定费用，
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结合标的公司的实际情况，未来年度按一定比例增长进行预测，对于变动费用，

参考各项费用历史年度占主营业务收入的比例，并结合标的公司的经营计划进

行预测。 

对于标的公司所得税，由于标的公司航天华宇及其子公司河北诚航均为高

新技术企业，本次预估假设标的公司高新技术企业认证期满后可以继续重新认

定。享受 15%的所得税优惠。未来永续年度按 25%的所得税预测。 

综上所述，航天华宇 2016 年至 2018 年度营业收入、净利润、净利润率水

平如下： 

单位：万元 

项目 2018 年 E 2017 年 2016 年 

营业收入 11,966.03 8,998.65 5,216.80 

净利润 4,051.53  3,556.07  1,269.73  

净利润率 33.86% 39.52% 24.34% 

随着航天华宇近年来新产品的量产、收入规模的扩大，销售净利润率水平

维持在较高水平。相比 2017 年，2018 年预计收入增长较多，评估预测 2018 年

净利润率为 33.86%，低于 2017 年净利润率水平。 

综上所述，标的公司 2018 年度业绩承诺具有可实现性。 

（4）航天华宇未来年度业务拓展情况及业绩预测情况 

①业务拓展情况 

航空航天装备零部件制造行业对制造商的要求较高，除了实行严格的许可

证制度外，军品客户还需要综合考察生产制造商技术水平、生产能力等各个方

面。经过考察验厂等环节后，合格的供应商将进入合格供应商名录，其后一般

会保持长期稳定的合作。标的公司与主要客户已建立了深入稳定的合作关系，

并参与部分专用工装、工具等设计制造，以及某些缩比型号研制过程中的生产、

装配、测试试验等，标的公司与客户之间的合作为长期合作，其业务合作的可

持续性较好，。 

未来年度标的公司业务主要来自以下方面： 

A、从公司 2015 年至 2017 年的历史年度收入情况来看，标的公司历史年度
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固有业务的年订单量稳定维持在 5,000 万元左右； 

B、标的公司新承接的客户 4 订单，2018 年已将试验产品提交给客户试验定

型，2019 年将开始量产，未来至少 4 年内将持续稳定采购； 

C、标的公司近几年一款在研产品（客户 G），2017 年度已经基本完成前期

设计及研发，2018 年处于试验阶段，预计 2019 年开始批量生产； 

D、标的公司 2017 年下半年开始协助客户 2 参与的另一个在研项目已转入

下一阶段试验，并将于 2018 年年末至 2019 年年初开始小批量生产，该产品量

产后，自 2019 年起预计将在未来的 4 年内为标的公司提供较为稳定的订单； 

E、标的公司目前已在洽谈但尚未明确的项目，将为标的公司 2018 年及以

后年度的业绩增长提供有效保障。 

②业绩预测情况 

基于上述业务拓展情况，标的公司预计主要客户带来的收入情况如下表所

示： 

单位：万元 

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

历年固有的加工、

研制业务 
5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 

客户 4（量产） 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 

客户 G（量产） 3,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 

客户 2（量产） 4,000.00 8,000.00 10,000.00 12,500.00 

其他 3,000.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 

合计： 17,500.00 22,500.00 24,500.00 27,000.00 

对于其他业务收入、成本、期间费用、所得税的预计依据详见前述相关内

容。 

根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0015 号《资产评估报告》，预

计标的公司未来年度业绩情况如下表： 

单位：万元 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

主营业务

收入 
11,235.00 14,976.00 18,152.00 21,374.00 23,738.00 

利润总额 4,731.53 6,422.22 7,807.89 9,204.72 10,173.04 
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项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

净利润 4,051.53 5,496.55 6,692.87 7,898.21 8,734.52 

（5）航天华宇预测期内净利润的可实现性 

标的公司预测期内净利润可实现性较高，具体分析如下： 

①航天军工市场前景广阔 

2018 年我国军费预算达到 1.1 万亿，增速达 8.1%，未来 5-10 年内更有望

超过 GDP 增速。从军工上市公司的收入增速情况来看，航天军工板块的增长速

度高于军工总体增速，这意味着航天军工市场的增长速度较快。随着军民融合

政策的大力推进，潜在的民营企业参与航天军工领域的市场空间也将进一步释

放。 

②客户关系稳定 

标的公司所处航天军工行业具有准入门槛较高，客户黏性较大的特点，航

天华宇子公司河北诚航拥有齐全的军工科研生产资质，主要客户均为我国航天

和国防系统内的顶尖研发和制造单位，并且与其建立了良好的长期合作伙伴关

系，拥有扎实的客户和信誉基础。目前河北诚航拥有航天领域内的长期合作伙

伴三十余家，另外河北诚航已取得相关资质，河北诚航可以直接为军方提供国

防军工生产和服务。 

③标的公司竞争能力强，并不断积累竞争优势 

河北诚航自成立以来，与我国航天事业前线的相关专家保持了长期合作指

导关系，还培养并拥有一大批具备丰富工艺设计经验的技术人员以及技术娴熟

的生产工人。在设备力量方面，即将投入使用的三台大型五轴三龙门数控加工

中心在航天系统及国内也处于领先地位。 

报告期内，标的公司不断参与导弹研制测试的协作工作，积累了导弹结构

件和直属件的工艺设计和总装经验，随着标的公司在研品种的逐步实现，标的

公司将通过经验优势，将前期参与测试研发转化为后期的批量生产，大幅提升

标的公司的盈利能力。 

④标的公司业务规模将持续扩大 
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根据标的公司的客户拓展情况，标的公司客户关系良好，在手任务单数量

充足，且可以预计部分产品在 2019 年、2020 年可实现大规模批量生产，从而提

升业务规模。 

经核查，独立财务顾问认为：预测期内标的公司净利润预测合理、具有可

实现性，标的公司经营前景良好，具备持续稳定的盈利能力。 

4、毛利率预测及合理性分析 

（1）报告期主要项目合同单价及成本情况 

标的公司报告期按合同口径的平均合同收入及成本变动情况如下： 

单位：万元 

项目 

2018 年 1-6 月 2017 年度 2016 年度 

平均合同

收入 

平均合同

成本 

平均合同

收入 

平均合同

成本 

平均合同

收入 

平均合同

成本 

军品-产品加

工类 
18.84 5.68 31.66 16.36 29.69 15.10 

军品-研制服

务类 
75.29 28.32 151.04 46.32 78.05 37.86 

民品 6.02 4.48 19.94 10.02 36.89 20.74 

如上表所示，就报告期内的平均合同收入而言，标的公司军品-研制服务类

较高，军品-产品加工类及民品较低。标的公司实际签订合同中，按照签订合同

时已完成数个任务单进行合并签订，因此合同内容和金额受任务单具体承接和

执行内容情况影响，合同单价不具有可比性。 

同时，国内航空航天产业的生产受客户计划影响较强。通常，年初客户会

将当年的生产任务下发到各生产单位，然后各单位依据任务情况再制定生产计

划并组织生产。尽管大部分产品于每年前三季度交付，但核定价格及合同签订

集中于下半年尤其是第四季度。 

综上所述，单份合同金额受到具体业务类型、客户结算习惯的影响，可比

性较差。 

（2）历史年度成本构成情况 

报告期内，标的公司主营业务成本构成情况如下； 
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报告期内毛利率情况具体分析参见本节“二、上市公司董事会对本次交易

标的评估合理性及定价公允性的分析”之“（二）评估或估值依据的合理性分析”

之“2、财务状况和盈利能力分析”之“（2）毛利及毛利率分析“的相关内容。 

（4）预测期内，标的公司毛利率情况 

对于预测期内标的公司主营业务毛利率的预测基于标的公司历史年度的平

均毛利率水平，并参考标的公司 2017 年度实际的主营业务毛利率状况进行预测。 

预测期内，标的公司主营业务毛利率预测情况如下：  

单位：万元 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

主营业务收

入 
11,235.00  14,976.00  18,152.00  21,374.00  23,738.00  

主营业务成

本 
5,196.00 6,981.00 8,542.00 10,151.00 11,382.00 

毛利率 53.75% 53.39% 52.94% 52.51% 52.05% 

一方面，在收入规模增加形成规模效应及技术逐渐成熟的情况下，标的公

司主营业务成本增幅将低于主营业务收入增幅。另一方面，随着标的公司参与

在研型号进入定型生产阶段，标的公司毛利率较高的研制服务占比将有所缩

减，同时批量生产可能导致产品的价格有所降低，但由于规模效应主营业务成

本也会相应降低，总体而言，预计毛利率保持平稳略有下降。 

综合上述两方面因素，本次预测时，谨慎考虑，将标的公司的毛利率预测

在 2017 年的基础上逐年降低。预测毛利率水平低于同行业可比公司的综合毛利

率水平，预测较为合理，且可实现性较强。 

（5）保持毛利率稳定的具体措施 

航天华宇主要提供的军品业务，定价主要通过协价和三方询价确认。通过

协价方式确认的，由标的公司报价，经由客户审查认可的，确认为产品销售价

格，如果不认可，则双方再进行协商。通过三方询价方式确认的，由客户向包

括标的公司在内的供应商进行询价。两种方式中，均需要客户对价格进行审查，

实际定价以客户的内部审核价格作为标准，并以最终合同签订价格作为确认依

据，标的公司在每次报价时根据实际生产成本和以往合同签订情况进行报价。 
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而客户的内部审核价格，有固定的审核价格的程序及标准，是基于公司加

工产品所消耗的实际工时加计一定的利润来确定的，由于标的公司生产的产品

经精密加工、特殊处理等生产工艺对技术的需求较大，因此公司产品的毛利率

维持在较高水平，且产品的定价经核定后，后续同等产品的生产其定价将得以

延续，因此公司加工产品的毛利率水平相对稳定。 

标的公司为保持其产品竞争力，一方面标的公司将保持持续的技术创新和

产品开发，确保其技术的领先性；另一方面同核心技术人员签订了保密合同，

且给与核心技术人员较好的薪资待遇，保证人员的稳定性；同时公司增加熟练

技术工人的培养，重视核心技术的传承，不断吸纳航天系统内退休的专家做顾

问，通过“老人带新人，传帮带”的方式为企业培养了一批技术能力强、经验

丰富、结构合理且相对稳定的工匠级技术人才，保证标的公司的生产效率。 

经核查，独立财务顾问认为：航天华宇预测期整体毛利率预测合理，在预

测期内将保持稳定，航天华宇已制定了毛利率保持稳定的具体措施。 

（三）对标的公司后续经营过程中政策、宏观环境等方面的变化

趋势及应对措施及其对评估或估值的影响 

1ȁ ȁ ע ḣה  

ה ұ ȁ ȁ Ԉ ̆ ᴇ ̆

ӊн Ү ̆ ᶑ ὡ Ȃ

ȇ“︠Ьҷ” ὰӊн ‚Ȉȁ“ᾙ ” У ̆

ᾙ ӊ У ֝н Ȃᾙ ᴐѝ н ע

̆ Ԉ ᾙ Ἱ‍‾ ̆ ֝н

ὡᾙ ᴇ ̆ ὡ Ҭ ⁸̆ѝᾙ н ╒̆ ᴂ

  ᵷ̆ н Ȃ ה ұ ᾳ

̆ а ע ╟Ȃ ה Ἱ‍ ȁ

ȁ ȁ нȁ ִ ̆ н

ӑֶע ӊהḣ ῆ Ȃ 

2ȁ Үֶ  
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Ӈ ̆ ѝЭ ὤ Ὠ ̆ ὡЭ

╘ ȂУ ̆Э Ὠ Ὧ ̆ш Ὠ

̆ ᶑ Ὠ Ȃ ̆ ‾ Э Ὠ ִ□̆ ╟

Ὠ ‾̆ ִ ╗ ӊ ̆ ╟

Ὠ ӊ╗ У Ȃ Ӈ Э̆ Ὠ б Ὠ ӝ

ִ ̆ ѝ ӝ ίᴇ ӱ̆ ᴳЭ Ὠ б Ὠ

╒ Ȃ 

（四）评估结果的敏感性分析 

ᾃ̆ Ὠ н ὡў бᾙ н╘ Ȃ Ὠ Ӱ

╒ұᾙ н╘ ̆а ╗ ӊ ̆ ╗ ȁ

╗ ῆȁ ╗ִ Ȃ ֒ ֒ ӊ╗ н

╘ Э̆ б ᴐ ᾙ ᴐȂ 

ў н╘ ὡ ע Ӈ ה Ю̔ 

1ȁ ὡ ‍  

ӊ ה

ḣ 
ὡ    ḣה ע
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净资产（母公司口径） 5,294.38 

评估增值率（母公司口径） 1023.63% 

净资产（合并口径） 11,853.63 

评估增值率（合并口径） 401.87% 

造成母公司口径和合并口径评估增值率差异的主要原因为母公司口径的长

期股权投资科目系以成本法入账，为了真实反映标的公司的净资产水平，选用

合并口径评估增值率较为合理。 

同行业市场可比交易情况如下： 

证券代码 上市公司 标的企业 标的企业主营业务 市盈率 
评估增值

率 

600760.SH 中航沈飞 沈飞集团 航空产品制造业务 18.17 129.81% 

300159.SZ 新研股份 明日宇航 

航空航天飞行器结构件

减重工程的应用和开

发，零部件制造 

33.32 418.64% 

002651.SZ 利君股份 德坤航空 

事航空飞行器零部件开 

发制造；航空精密零件

数控加工；工装、模具

设计制造 

及装配；航空试验件及

非标产品制造； 

23.66 860.36% 

002389.SZ 南洋科技 
彩虹公司 中大型无人机及其机载

任务设备的研发、设计、

生产等 

45.04 139.65% 

神飞公司 30.45 114.06% 

000547.SZ 航天发展 南京长峰 室内射频仿真试验 22.54 327.50% 

中位数 30.45 327.50% 

平均值 28.86 331.67% 

标的公司 16.31 401.87% 

注：主要估值指标计算公式如下： 

（1）同行业市场可比交易市盈率=同行业可比交易案例标的资产交易价格/评估基准日

前一会计年度归属于母公司所有者净利润； 

（2）同行业市场可比交易评估增值率率=同行业可比交易案例标的资产权益评估结果/

评估基准日净资产规模（合并口径）-1； 

（3）标的公司市盈率=本次交易价格/标的公司评估基准日归属于母公司所有者净利

润； 

（4）标的公司评估增值率=本次评估结果/标的公司评估基准日净资产规模（合并口径）

-1。 

由上表可见，本次交易市盈率低于同行业市场可比交易的平均值和中位

数，评估增值率处于同行业市场可比交易增值率合理变化范围内，本次交易评

估及定价情况较为合理。 

经核查，独立财务顾问认为：标的资产评估估增值率处于同行业市场可比

交易增值率合理变化范围内，标的公司评估增值率具有合理性。 
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2ȁ нЭ Ὠ ᾳ 

Ӈ Ὠ У жнӱҮ ᾙ ȁ

ȁ ӊȁ ╘ ᾙ ֝нȂὲў н╘ ᾙ ӊ

Ὧ ῆ ӊ ̆ Ὠ א ӱҮ

֒ ֒ ӊ╗ ȁ ╠ ‍ ⁸

╘Ȃ ѐ ֶ ȇЭ Ὠ н‍ Ȉ̆ א нѝ

“C37 ȁ ȁ ὲӹ ⁸ н”Ȃ 

 ⁿԆ  ⁿ  
ў ӊ

 
 ᾿  

1 002013.SZ ѐ  ֒ 44.96 3.04 

2 000768.SZ ѐ  
⁸ ȁ

֒ 
99.18 2.98 

3 300159.SZ ֙ ֒ȁ ᾚ

н  

38.52  2.50  

4 600391.SH  ╗ ȁ

֒ 

140.79 3.64 

5 600760.SH ѐ  
⁸ ȁ

֒ 
68.41  6.83  

6 600879.SH  
 

40.21 1.87 

7 600893.SH ╟╒ 

ȁ

⁸

 

57.26 2.35 

8 300719.SZ 安达维尔 
航空机载设

备 
37.81 4.58 

9 300696.SZ 爱乐达 航空零部件 55.39 7.00 

中位数 55.39 3.04 

平均值 64.73 3.87 

Ὠ  16.31 4.89 

̔ў ḣה Ὠ Ю̔ 

̂1̃ н Э Ὠ =2017 н Э Ὠ 2017 УэӇ

֓/2017 ̕ 

̂2̃ н Э Ὠ ᾿ =2017 н Э Ὠ 2017 УэӇ

֓/2017 ᾿ ӊ̕ 

̂3̃ Ὠ = Ӈ ֓ / Ὠ ה ῆ ұ Ὠ ᾿‾

̕ 

̂4̃ Ὠ ᾿ = Ӈ ֓ / Ὠ ה ῆ ұ Ὠ

Ȃ 

由上表可见，本次交易市盈率远低于可比上市公司的平均值和中位数，市
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净率在同行业可比上市公司的合理区间范围内。 

（七）评估基准日至重组报告书披露日交易标的的重要变化事项 

评估基准日至重组报告书签署日间，不存在对评估结果造成影响的重要变

化事项。 

（八）交易定价与评估结果的差异分析 

根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0005 号《评估报告》，航天华

宇 100%股权截至原评估基准日 2017 年 8 月 31 日的评估价值为 58,034.53 万元，

经参照前述评估价值并经交易各方友好协商，航天华宇 100%股权的最终交易价

格为 58,000 万元。 

本次交易的原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日，由于相关评估报告已超过

有效期，中企华评估以 2017 年
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第六节发行股份情况 

一、本次发行股份方案 

Э ȁ֗ ȁᾭ ȁ ȁ ѐ ȁאӏ ȁ

ȁ ֙ ӻ ғὲ 100% ̆

Ὠ ֙♅ Ȃ ѐ֝ έ ה ȇ ה Ȉ ȇ

֙ ӻ ғ ӊ Ȉ ȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ

̂У Ȉ̃ ̆ 100% ᴐ֓ 58,000 ЪἷȂὲѐ̆Ԉ ӻ

10,000Ъἷ̆⅓ᴍ 48,000ЪἷԈ ֙ ӻ̆ ֙֓ ѝ 22.93

ἷ/ ̆Э 2,093.3275 Ъ Ȃ ̆ Ὠ ֙ ♅

14,300Ъἷ̆а ғ ӊӇ ֓ 100%Ȃ 

2018 5 3 Э̆ 2017 п ֶ̆ ȇὯұ 2017

‾ ‍ Ȉ̆ Ԉ‾ ‍  20,000 Ъ

ѝ ̆ ὤᴇ п  10 ‾ 1.10 ἷ̂ ̃̆ Ὥ ‾ 

2,200 ЪἷȂ ‍ ұ 2018 6 29 Ȃ 

ұЭ Ὠ ‍ ̆ ֙ ғ ӊ ֓

22.93ἷ/ ̆ ѝ 22.82ἷ/ ̆ ֙ 2,093.3275Ъ

ѝ 2,103.4177Ъ Ȃ 

Ӈ ̆Э 100% Ȃ 

二、本次发行股份情况 

֙ꜛ ֙ ғ ӊ ֙♅ έ̆ᴇ ᾳ

Ю̔ 

（一）发行股份购买资产 

1ȁ ֙ ȁ ḣ 

ѝӝ ̂A ̃̆ ḣӝ 1.00

ἷȂ 
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֙ ӻ ғ ѝ Ὠ ̆ ѝ

ȁ֗ ȁᾭ ȁ ȁ ѐ ȁאӏ ȁ Ὥ 8

Ӈ Ȃ 

3ȁ ֙ ֓ᵑ ȁ ֓ ῆ ֓  

֙ ғ ӊ ֓ ῆ ѝὨ Ь Үֶ ֶ ᾱ

Ὠ Ȃ 

ȇ ╕ Ȉ ̔“Э Ὠ ֙ ֓ а ᴂұ

֓ 90%Ȃ ֓ѝ ֙ ғ ӊ Үֶᾱ Ὠ ₥ 20эӇ

ȁ60эӇ 120эӇ Ὠ Ӈ ֓ѮУȂ” 

Э ̆ ֙ ғ ӊ ֓ ῆ ѝЭ Ь Ү

ֶ ֶ ᾱ Ὠ Ȃ Э̆ ֙ ғ ӊ

֓ѝ̔ 

Ӈ ֓  Ӈ ֓*100% Ӈ ֓*90% 

֓ ῆ ₥ 20эӇ ֓̂ἷ/ ̃ 18.13 16.31 

֓ ῆ ₥ 60эӇ ֓̂ἷ/ ̃ 19.12 17.21 

֓ ῆ ₥ 120эӇ ֓̂ἷ/ ̃ 19.94 17.95 

Ӈ ̆ ὸ ‾ ̆ ֓ ֓ ῆ

₥ 120эӇ Э Ӈ ֓ᴐѝ ֓̆ Ԉаᴂұ

֓ 90%ᴐѝ ֓ᵑ ̆ ֓ ѝ 22.93ἷ/ ̆ ȇ

╕ Ȉ Ὧ Ȃ 

֓ ῆ ֙ ̆ ѐ ֶ ֓

̆‡ ֓ ᴐ ̕Э ȁ

ȁ Ὠ ȁ Ү ̆ ЭӇ Ὧ ‡

Э ֓ ᴐ  Ȃ 

2018 5 3 Э̆ Ὠ 2017 п ֶ̆ ȇὯұ 2017

‾ ‍ Ȉ̆ Ԉ‾ ‍  20,000 Ъ

ѝ ̆ ὤᴇ п  10 ‾ 1.10 ἷ̂ ̃̆ Ὥ ‾ 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-251 

2,200 ЪἷȂὨ  2017 а Ὠ Ȃ ‍

ұ 2018 6 29 Ȃ 

ұὨ 2017 ‍ ̆ ֙ ғ ӊ

֓ ̆ ȇЭ ⁿӇ Ӈ ‡Ȉ̆

֓ ѝ̔  

Ḯ ₥ ֙֓ ѝ P0̆ ѝ N̆

ѝ K̆ ֓ ֓ѝ Ă ѝ D̆ ֙֓

ѝ P1̂ ḣᶑ чᴁ̆ Уᴁ ҷὡ̃̆ ‡̔ 

̔P1=P0-D 

̔P1=P0/̂1+Ñ̕  

̔P1=̂P0+A¦K̃/̂1+K̃ 

Ь ̔P1=̂P0-D+A¦K ̃/̂1+K+Ñ 

  а У ̆ а У ҫЭ

Ȃ 

֙ ғ ӊ ֓ 22.93ἷ/ ѝ 22.82ἷ/ Ȃ

֙ ғ ӊ ֓ =P0-D=22.93-0.11=22.82ἷ/ Ȃ 

4ȁ ֙ Ӈ ӻ  

8 пὭ 2,093.3275Ъ ̆ ӻ 10,000

ЪἷȂ ұЭ Ὠ 2017 ‍ ̆ ֙

ѝ 2,103.4177Ъ Ȃ Ӈ ֓ έᴇ ᾳ Ю̔ 

 

п

 

Ӈ

  (Ъ

ἷ) 

Ӈ

ᴿ 

Ӈ ֓ 

̂Ъἷ̃ 

֙

ӻ ‍̂Ъ

ἷ̃ 

ӻ

‍ 

̂Ъἷ̃ 

Э Ὠ

֙ ̂Ъ

̃ 

1  811.254  66.461% 38,547.38  31,901.28  6,646.10 1,397.9526 

2 ֗  106.806  8.750% 5,075.00  4,200.00  875.00 184.0490 

3 ᾭ  80.000  6.554% 3,801.32  3,145.92  655.40 137.8580 

4  70.000  5.735% 3,326.30  2,752.80  573.50 120.6310 
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5 
ѐ

 
76.290  6.250% 3,625.00  3,000.00  625.00 131.4636 

6 
ӏא

 
38.145  3.125% 1,812.50  1,500.00  312.50 65.7318 

7 
 

30.516  2.500% 1,450.00  1,200.00  250.00 52.5854 

8 
 

7.629  0.625% 362.50  300.00  62.50 13.1463 

 1,220.64  100.00% 58,000.00  48,000.00  10,000.00  2,103.4177 

֓ Э   ȁ ȁ Ὠ

Ү ṁ ̆ ᴐ Ȃ 

5ȁЭ  

Э ⁿӇ Э Ȃ 
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“̂1̃ Ӈ Э Ὠ ֙ ֙ Ѯ 12 э ᾃ

а ̆ ֙ а 12 э ‍ Э Ὠ ֙

֙ Ѯ 36э ᾃа з̆ ᾃ ֙а Ȃ 

2018 ȁ2019 2020 έ ⁿ Ὧн╘

ֶ Ү╘  έ ᶑ ȁж Ԉ̆
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῏ Ṧ ֙ Ȃ 
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Ӈ Э ֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ

24э з 2019 ȇж Ȉ έ ̆ Ӈ Э

֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ 36э з 2020

ȇж Ȉ ῏ḣ  έ ̆ Ӈ Э Ὠ

֙ѐ 80%̆ Ԉ Ȃ 
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Ӊ Э ת̆ ֙ ұ ‡̆
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ѐ ֶ ӝ ֙ ̆ ӝ
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̂2̃ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ  

ѐ ȁאӏ ȁ ȁ ֙ ‍⁞ᴐ  Ю  ̔
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Ӈ ̆ ұЭ ȁ ֙̆Ӊ

Э ת̆ ֙ ұ ‡̆ ‍

֙ Ȃ 

ѐ ֶ ֝н ֙ ̆ ֝

н ѐ ֶ Ȃ” 

7ȁЭ Ὠ пȁ ⁸ӝȁ Үȁ Үȁ ӝ Ӈ
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ῆ ₥ 120эӇ Э Ὠ Ӈ ֓Ȃ ȁ֗ ȁᾭ ȁ

ȁ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ ֙ ӻ ғ ӊ

֓ ѝ 22.93 ἷ/ ̆аᴂұȇ ╕ Ȉѐ ֓

90%̆ ȇ ╕ Ȉ ︠ҷ Ȃ ֓ Э

п ֶ ῆȂ 

֓ ῆ ֙ ̆ ѐ ֶ ֓

̆‡ ֓ ᴐ ̕Э ȁ

ȁ Ὠ ȁ Ү ̆ ЭӇ Ὧ ‡

Э ֓ ᴐ  Ȃ 

2018 5 3 Э̆ Ὠ 2017 п ֶ̆ ȇὯұ 2017

‾ ‍ Ȉ̆ Ԉ‾ ‍  20,000 Ъ

ѝ ̆ ὤᴇ п  10 ‾ 1.10 ἷ̂ ̃̆ Ὥ ‾ 

2,200 ЪἷȂὨ  2017 а Ὠ Ȃ ‍

ұ 2018 6 29 Ȃ 

ұὨ 2017 ‍ ̆ ֙ ғ ӊ

֓ ̆ ȇЭ ⁿӇ Ӈ ‡Ȉ̆ ֓

ѝ̔  

Ḯ ₥ ֙֓ ѝP0̆ ѝN̆

ѝK̆ ֓ ֓ѝĂ ѝD̆ ֙֓

ѝP1̂ ḣᶑ чᴁ̆ Уᴁ ҷὡ̃̆ ‡̔ 

̔P1=P0-D 

̔P1=P0/̂1+Ñ̕  

̔P1=̂P0+A¦K̃/̂1+K̃ 

Ь ̔P1=̂P0-D+A¦K ̃/̂1+K+Ñ 

  а У ̆ а У ҫЭ

Ȃ 

֙ ғ ӊ ֓ 22.93ἷ/ ѝ 22.82ἷ/ Ȃ

֙ ғ ӊ ֓ =P0-D=22.93-0.11=22.82ἷ/ Ȃ 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-256 

（二）发行股份募集配套资金 

1ȁ ֙ ȁ ḣ 

♅ ѝӝ ̂A ̃̆

ḣӝ 1.00ἷȂ 

2ȁ ȁ ȁ♅  

Э Ԉ ֓ ὲӹа 10 ֙♅

а 14,300 ЪἷȂ ♅ ֙ а Э Ὠ

₥ 20%̆ ♅ ֙ а 4,000Ъ Ȃ

♅ ֙ ₥Э Ὠ

20% 4,000Ъ ̆‡ ♅ ֙ ₥ Э

̆ ♅ ῏̆ ұ ♅

ѐ ♅ Ὠ ֙ ҂ ₥ ᴿ

Ȃ 

֓ ῆ ̆Э Ὠ ȁ ȁ Ὠ

ȁ Ү ̆ ֙ ғ ӊ ֓ ᴐ ̆

֙ ҂ Ѯ ̕ ♅ ֙ Э ̆

֙ Э ὲ ᴿ Ȃ 

֙ Ԉѐ ֶ ῆ ѝῆȂ ♅

♅ ⁿ ע ҫԈ ῏ ‡̆

֙ ‡Э ὲ ᴿ ῏Ȃ 

3ȁ ֓ ֓ ‡ 

ȇЭ Ὠ ⁿ ╕ ȈȁȇЭ Ὠ Ὠ ‡Ȉ̆

Э Ὠ Ὠ ̆ὲ֓ аᴂұ ֓ ῆ ₥ 20 эӇ ֓

90%̆ ֓ ῆ ѝ Ὠ Ȃέᴇ ֓

ѐ ֶ ῆ ̆ Э Үֶ п ֶ ̆

Ὧ ȁ ֒ ̆ᵑ ֓ ᾳ Ȃ 

֓ ῆ ̆Э Ὠ ȁ ȁ Ὠ
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ȁ Ү ̆ ֓ Ȃ 

4ȁ♅  

♅ 14,300Ъἷ̆а ғ ӊӇ ֓ 100%Ȃ 

♅ ұ ӻ Ӈ ֓ȁ Ӈ ѐ

Ӯ Ԉ ӊ Ȃ 

ᴁ̔Ъἷ 

  ᴳ ♅   

1 ӻ Ӈ ֓ 10,000 69.93% 

2 ӻ Ӈ ѐӮ  1,500 10.49% 

3 ӊ  2,800 19.58% 

 14,300 100.00% 

̂1̃ ӻ Ӈ ֓ 

Э ֙ ӻ ғӇ 100%

̆Ӈ ֓ ѐ 48,000 ЪἷԈЭ Ὠ Ӈ ֙ ӻ̆ὲ

ᴍ 10,000Ъἷ Э Ὠ Ԉ ӻȂ 

̂2̃ ӻ Ӈ ѐӮ  

Ӈ ѐӮ ꜛ ֙ ғ ӊ ֙

Ὧ ̆Ԉ ╘ ȁ ȁ ȁ ה

ѐӮ ̆ а 1,500Ъἷ̆ ᴳ ♅ ӻ

Э Ȃ 

̂3̃ ӊ  

ᴳ а 2,800Ъἷ ұ ӊ Ȃ 

Ὠ ὲ Ὠ א ѝľӊ

Ŀ̆ ľҷע Ь Ŀ ╗ ⁸ ѐ ‍ ᾃ Ȃ

ӊӊ ў̆ ұ ᾙ ӊ

Ȃ 

‚ ѝ 2,865.80Ъἷ̆ ᴳ ♅ ὡ 2,800ЪἷȂ
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ў ꜛ ӊ ȁ Ȃ 

ұ а ӊ ̆ Ӈ ה ̆

ѐаꜛ ♅ ὡ Ȃ 

（三）募集配套资金的必要性 

1ȁ♅ ‾ұ  

ѐ ȇֶὯұЭ Ὠ ֙ ғ ӊ ♅ Ὧ

б Ȉ̆ Э Ὠ ֙ ғ ӊ ̆ Ԉ ♅ ‍ Ȃ

⁮♅ ̆ ♅ Ө ұ̔ ӻ Ӈ ѐ ֓̕

ӻ Ӈ ȁӝ ̕ ὡ ӊ

Ȃ♅ а ұ ἹЭ Ὠ ӊ ╟ ȁṦ ḡ╘Ȃ 

Ӈ Э̆ Ὠ ӻ ֙ ғ

100% Ӈ̆ ֓ѝ 58,000Ъἷ̆ὲѐ ֓ѝ 10,000ЪἷȂѝҩ

ᴳ ȁḆ╠ ╖

Ὠ ̆ Ӈ ѐЭ Ὠ а 10 ὲӹ

֙♅ а 14,300Ъἷ̆ ֙ а 4,000Ъ Ȃ

♅ ὤ ұ ӻ Ӈ ֓ȁ Ӈ ѐӮ

Ԉ ӊ ̆ ‾ұ Ȃ 

2ȁЭ Ὠ ╘ ᾳ 

Э Ὠ ў ұ ӊ ̆а Ԉ ӻὤ

֓ȁӇ ѐӮ Ԉ ӊ  

Ӈ ѐ Э̆ Ὠ ӻ Ӈ ֓ȁ Ӈ ѐӮ

Ԉ ӊ 14,300ЪἷȂ 2018 6 30 ̆Э

Ὠ ᴍ ѝ 30,333.21Ъἷ̆ὲѐ♅ ᴍ 10,177.81

Ъἷ ў̆ ѝ ᴳ ♅ ж ẏ‾ ὡ ᾿ Ȃ ̆

ᴍ ѝ 20,155.40Ъἷ̆ў ұὨ ӊ Ȃ 

ᾃὨ н ̆2018 1-6 н ὡ 34,366.78Ъἷ̆
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2017 34,182.36Ъἷ 0.54%̆У ̆Ὠ ӊ ȁ

 ȁӝ   ̆ Ὠ ȁ

╟ ӊ҂ ╗̕ У ̆Ὠ ╗ ᴇᶑ ȁ ע ȁ

ע ȁ ӝȁ Ἵ б‎→ȁ ⁸ б ⁸ ὡ̆╗ ҩ

 Ȃ ̆ Ὠ н╘ ̆ Ȃ 

̆ Ḯ ̆Ὠ У ӊ ₥ ̆ӱ

⁮ӊ ӊֶ ╟ ̆ Ὠ Ȃ 

ұЭ Ὠ н╘ ᶑ У ȁ ╟

Э̆ Ὠ н╘ Ӊ ̆ Э Ὠ ұ ӻ

Ӈ ֓ȁӇ ѐӮ Ԉ ӊ ‡̆Э

Ὠ ᶑ ӊ Ȃ 

3ȁ н ӊ ḡ  

2018 6 30 ̆Э Ὠ ӊ ḡ ѝ 25.67%̆

̆ ̆а ̆ ӊ ḡ ѝ

32.91%̆ ⁸ н ӊ ḡ ѝ 30.48%Ȃ ̆
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ѐ ֶ ̵2016 1̷022 ῆ Э̆ Ὠ 2,500

Ъ ӝ ̆ ֓ ѝ 10.09ἷ/ Ȃ ♅ ѝ 25,225.00

Ъἷ̆ 3,727.00Ъἷ ♅ ᾿ ѝ 21,498.00ЪἷȂ

ᶕֶ ұ 2016 6 1 ⁮ᴁ ᾳ ҩ ̆  έ

ҩᶕֶ [2016] 115261 ȇ ȈȂ 

̂2̃₥ ♅ ᴳ ₥⅓ᴍ ᾳ 

2018 6 30 ̆Э Ὠ ♅ ᴳ ᾳ Ю̔ 

ᴁ̔ἷ 

⁮♅  227,250,000.00 

῏̔ ӻ  12,270,000.00 

Ἴ ὡ♅  98,909,400.00 

♅ ᴳ  16,983,586.19 

ӻ  7,816.66 

   128,170,802.85 

╗̔‾ ὡ 2,698,924.90 

2018 6 30 ♅ ᴍ  101,778,122.05 

2018 6 30 ̆♅ ᴍ ѝ 10,177.81Ъἷ̆ў ѝ ᴳ

♅ ж ẏ‾ ὡ ᾿ Ȃ 

6ȁ♅ ȁ бЭ Ὠ Ὠ ӊ ȁ

╘ ᾳ רּ  

Э Ὠ 100% Ȃ 2018 6 30 ̆

ᶕֶ  έ Э Ὠ ╘ Э̆ Ὠ

╘ ӊ ѝ 153,831.60Ъἷ̆ὲѐ ╟ ӊ ѝ 71,933.97Ъἷ̆

ӊ 46.75%Ȃ ♅ а 14,300.00Ъἷ̆ Ὠ 2018

6 30 ╘ ╟ ӊ 19.88%ȁ ӊ 9.30%̆а

ֶ Э Ὠ ӊ ╟ б̆ Э Ὠ ӊ

ȁ ╘ ᾳ רּ Ȃ 

7ȁ♅ ӊ  

Э Ὠ ♅ ӊ ĺĺӊ
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̂ ȍ2018Ȏ83 Ȃ̃ 

（四）本次募集配套资金符合现行法规和政策的要求 

1ȁ Ӈ ȇ ╕ Ȉ ︠ ὲ  

ȇ ╕ Ȉ ︠ ὲ Э̔ Ὠ ֙ ғ

ӊ ♅ ‍ ̆ ᴿа ғ ӊӇ ֓ 100%

̆У ֶҫԈ ̕ 100% ̆У ֶҫ

Ԉ Ȃ 

Ὠ ♅ а 14,300 Ъἷ̆а ғ ӊӇ ֓

100%̆ У Ӈ Ȃ ̆ Ӈ ȇ ╕ Ȉ

︠ ὲ Ȃ 

2ȁ ȇὯұЭ Ὠ ֙ ғ ӊ ♅ б

Ȉ  

̂1̃ѐ ֶ 2016 6 17 ȇὯұЭ Ὠ ֙ ғ

ӊ ♅ б Ȉ ̔ ⁮♅ ̆ ♅

Ө ұ̔ ӻ Ӈ ѐ ֓̕ ӻ Ӈ ȁӝ

̕ ὡ ӊ Ȃ♅ а ұ

ἹЭ Ὠ ӊ ╟ ȁṦ ḡ╘Ȃ 

Ӈ Э Ὠ ♅ ұ ӻ Ӈ ֓ȁ

Ӈ ѐӮ Ԉ ӊ ̆ Э Ȃ 

̂2̃ ѐ ֶ 2015 4 24 ȇὯұЭ Ὠ ֙

ғ ӊ ♅ б Ȉ ♅̆ ‍

ȇЭ Ὠ ⁿ ╕ Ȉȁȇ ⁿ Э ᶑ н╘ ╕ Ȉ Ὧ

Ȃ♅ ‍б ғ ӊ ‍ ‍⁞ ֓̆ ѝч Ȃέ ᶑ

ӝ ╘ Ԉὸ֗ᶑ Ȃ 

Ӈ ♅ ‍ Э Ȃ ⁿѝ Ӈ

╘ ̆έ ᶑ ӝ ̆ὸ֗ Ӈ ᶑ ̆ Э Ȃ 
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（五）本次募集配套资金管理和使用的内部控制制度 

Ὠ ⁸ ҩȇЭ ֙ Ὠ ♅ ᴳ ╕ Ȉ̆

Э Ὠ̆ ♅ ж ẏ⁸ ᶑ̆ ♅

ὤ ж ̆ ш ᴳ Ȃ 

ȇЭ ֙ Ὠ ♅ ᴳ ╕ Ȉ ♅ ж

ẏȁᴳ ȁ ȁ ֗ Ԉ ♅ ᴳ ȁ‍ ȁ

ᾱ ȁ ⁸ ᶕ ᾃ ̆ў ᾃ Ю  ̔

1ȁ♅ ẏ 

Ὠ ♅ ұ Үֶ ῆ ж ̂ԈЮ ľ♅

ж Ŀ̃ ѐ Ȃ♅ ж а ♅ ᴐὲ Ȃ 

Ὠ ♅ ⁮ Уэ ᾃбᶑ ȁ ♅ н

̂ԈЮ ľ н Ŀ̃ ♅ ж ẏЬ Ȃ

ꜛ ԈЮᾃ ̔ 

̂1̃Ὠ ♅ ѐ ұ♅ ж ѐ̕ 

̂2̃ н Ὠ ᵏ♅ ж ̆ ᶑ

̕ 

̂3̃Ὠ 1 12э Ԉᾃ ӱ♅ ж 5,000Ъ

ἷз ⁮ ♅ ᾿ ̂ԈЮ ľ♅ ᾿ Ŀ̃

20% ̆Ὠ ᶑ ̕ 

̂4̃ᶑ Ԉ ⁮ н ♅ ж ̕ 

̂5̃Ὠ ȁ н ȁᶑ ֗Ȃ 

Ὠ Э 2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ

Э ₥ ᶑ н ₥ Ὠ̆

Ѯ ч ᾃб Ὧ Үӝ ̆ 2

эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 
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2ȁ♅ ᴳ  

Ὠ ֒ѐ ♅ ‚ᴳ ♅ Ȃ 

ш ♅ ‚ Ὠ̆ Э ⁿӇ

Ὠ Ȃ 

Ὠ ♅ ‡Э ұў н╘Ȃ♅ а ѝ Ӈ

ӊ ᵏ  ӊȁḆҫӹӝȁ ╘ ̆а

ұԈғ ֓ ⁿѝў н╘ Ὠ ȂὨ а ♅ ұ ȁ

ὲӹ ♅ Ȃ 

Ὠ а ♅ ᵏ пȁ ⁸ӝ Ὧ ӝᴳ

̆ѝὯ ӝ‾ ♅ а ‾ ᵏᵳ‾Ȃ 

♅ ᴳ ᵑ Ю‟ ̔̂ 1 έ̃ᴇᴳ ᾗ ̂̕ 2̃

╘ ӝ ̂̕ 3̃ ̂̕ 4̃ ╘ Ȃ 

Ὠ эֶ ὤ ♅ ᾳȂ 

Ὠ Ԉ Ἴ ὡ♅ ̆ Ԉ ♅ ⁮ 6э ᾃ Ԉ̆

♅ Ȃ Ү Ὠ Үֶ ֶ̆ Ү╘  

έ ̆ Үȁ Үֶȁᶑ ȂὨ

Үֶֶ 2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 

♅ ̆ὲ ӊ ԈЮ ֒̔ 

̂1̃ ὤ ̆ ᶑ ̆ӊ ўᴇ ᵏᶑ ̕ 

̂2̃ ╟ ̆а ♅ ‚ Ȃ 

ӊ а ̆ӊ ж ̂ ̃а ♅

ᴐὲӹ ̆ ӊ ж Ὠ̆ 2эӇ ᾃ

Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 

ᴳ ♅ ӊ ̆ Ὠ Үֶ ̆ Үȁ

Үֶȁᶑ ȂὨ Үֶֶ 2эӇ ᾃὨ

Ю‟ᾃ ̔ 
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̂1̃ ♅ ᾰͅꜛ ♅ ȁ♅ ȁ♅

᾿ ‚ ̕ 

̂2̃♅ ᴳ ᾳ̕ 

̂3̃ ♅ ӊ ̆ ♅

ѝ ᶑ а ♅ ̕ 

̂4̃ ӊ ‍ ȁ ὤ ̕ 

̂5̃ Үȁ Үֶȁᶑ  έ Ȃ 

Ὠ Ԉ ♅ ұ Ἱ ╟ ̆ Ю ̔ 

̂1 а̃ ♅ ӑ ♅ ‚  ̕

̂2̃Ө ұбў н╘ Ὧ ӊ ᴳ ̆а

ұ ȁ ̆ ұ ὲ ȁ Ὠ ḡⁿ Ӈ  ̕

̂3̃ Ἱ ╟ а 12э ̕ 

̂4̃ ⁮ ₥ ұ Ἱ ╟ ♅ ̂ Ȃ̃ 

Ὠ Ԉ ♅ ұ Ἱ ╟ ̆ Ὠ Үֶ ̆

Үȁᶑ ȁ Үֶ ̆Ὠ Үֶֶ

2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 

Ἱ ╟ ⁮ Ѯ₥ Ὠ̆ ‍ ♅ ж ̆

ὤ 2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 

э♅ ̆Ὠ ᴍ♅ ̂ꜛ ‾ ὡ̃ ұὲ

ӹ♅ ̆ Үֶ ̆з Үȁᶑ ȁ Үֶ

ᴳ ȂὨ Үֶֶ 2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ

Ȃ 

ᴍ♅ ̂ꜛ ‾ ὡ ᴂ̃ұ 100Ъ ᴂұ ♅

5% ̆ Ԉὁұ ₥ ̆ὲᴳ ᾳ ѐ Ȃ 

Ὠ э♅ ᴍ♅ ̂ꜛ ‾ ὡ̃ ұ ♅ ̂ꜛ
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Ἱ ╟ ̃ ̆ ♅ Ѭ╘Ȃ 

♅ ὤ ̆ ᴍ♅ ̂ꜛ ‾ ὡ̃ ♅ ᾿ 10%

ԈЭ ̆Ὠ Үֶ п ֶ ̆з Үȁᶑ ȁ Ү

ֶ ᴳ ᴍ♅ ȂὨ Үֶֶ 2эӇ ᾃ

Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 

ᴍ♅ ̂ꜛ ‾ ὡ̃ᴂұ♅ ᾿ 10% ̆ Үֶ

̆з Үȁᶑ ȁ Үֶ ᴳ ȂὨ Үֶ

ֶ 2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ 

ᴍ♅ ̂ꜛ ‾ ὡ̃ᴂұ 500Ъ ᴂұ♅ ᾿ 5% ̆

Ԉὁұ ₥ ̆ὲᴳ ᾳ У ѐ Ȃ 

3ȁ♅  

Ὠ ♅ ̆ Үֶȁ п ֶ ̆з

Үȁᶑ ȁ Үֶ Ȃ 

Ὠ Ө ♅ ̆ Ԉὁұ ₥ ת̆ Ὠ

Үֶ ̆ 2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ ᶑ

Ȃ 

♅ ұў н╘ȂὨ ȁ ♅

‍ ̆ ᶕ έ ₥ ‾ ╒̆

̆ ♅ ᴳ Ȃ 

Ὠ ♅ ̆ Ӈ Үֶ 2эӇ ᾃ Э

ⁿӇ Ὠ ԈЮᾃ ̔ 

̂1̃ ♅ ᾳ έᴇ ̕ 

̂2̃ ♅ ᾳȁ ‍ ̕ 

̂3̃ ♅ ‚̕ 

̂4̃ ♅ Ὧ ̂ ̃̕  
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̂5̃ Үȁ Үֶȁᶑ ♅ ̕ 

̂6̃ ♅ Ӈ п ֶ ̕ 

̂7̃Э ⁿӇ ὲӹᾃ Ȃ 

♅ Ὧ Ӈ ȁ ғ ӊȁ ̆ Ὠ Ὧ⁸

ȂὨ ♅ ұ п ⁸ӝ ӊ̂ ꜛ

̃ ̆ ᶑ ὁ н Ҭ ῏ Ὧ Ӈ Ȃ 

4ȁ♅ ᴳ б  

Ὠ Үֶ ὤ ♅ ᾰͅ ♅

бᴳ ᾳ έȇὨ ♅ б ᴳ ᾳ ж Ȉ̂ԈЮ ľȇ♅

ж ȈĿ̃Ȃ♅ б ‚ ̆Ὠ

ȇ♅ ж Ȉѐ έᴇ Ȃ ᴳ ♅ ӊ

ᾳ ̆Ὠ ȇ♅ ж Ȉѐ ᾳԈ

֙ ȁ ȁӊ ȁ ᶕ Ȃ 

ȇ♅ ж Ȉ Үֶ Үֶ ̆ Ӈ Үֶ

2эӇ ᾃ Э ⁿӇ Ὠ Ȃ Ὠ̆ ֶ

Ү╘ ♅ бᴳ ᾳ έ ̆ ұ Э

ⁿӇ Ӈ̆ Э ⁿӇ Ȃ 

ᶑ Ὠ ♅ бᴳ ᾳ У

Ȃ эֶ ᶑ̆ Ὠ ♅ бᴳ ᾳ 

έж ̆ ұὨ Э ⁿӇ ӇȂ 

Үֶ ֶȁ Үֶ ү‍ѮУԈЭ Ү Ԉ ֶ Ү╘

♅ бᴳ ᾳ έ ȂὨ ҫԈ ̆

Ȃ 

Үֶ ⁮₥ 2 эӇ ᾃ Э ⁿӇ

Ὠ Ȃ ѝὨ ♅ ᴳ ̆ Ү

ֶ Ὠ ♅ бᴳ ᾳ ȁ
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Ȃ 

（六）配套募集资金失败的补救措施和可行性分析 

Ӈ ♅ а 14,300Ъἷ̆ὲѐ 10,000Ъἷ ұ ӻ

Ӈ ֓ Ȃ ♅ ╖б а ֙

ғ ӊ ѝ Ȃ ♅ ̆Э Ὠ ḡ ȁ

̆ ұ ӻ Ӈ ֓ έ̆ᴇ

Ю̔ 

1ȁḡ  

Э Ὠ а ᶕ ̆ б ᴐὯ ̆ ‾

Ȃ Э̆ Ὠ ╒ ‾ ╒ ⁮ У ̆

҂ ѝ Ȃ 

2ȁ  

Э Ὠ ӊ ȁ Ὠ ̆ ӊн

̆ᾃ ⁸⁸ Ṍὤ̆ Ὠ ̆ Ὠ

а Ȃ 

3ȁ‾ ӻ ‍ ֓  

2018 6 30 Э̆ Ὠ ᴍ ѝ 30,333.21Ъἷ̆

ұ ӻ Ӈ ‍ ֓ Ȃ 

三、本次发行前后上市公司股本结构比较 

2018 6 30 ̆Э Ὠ ѝ 200,000,000 ̆ Ӈ

̆ Ὠ 21,034,177 ұ ғ ӊ̆ ὲӹ

а 10 ֙♅ а 14,300Ъἷ̆ ֙

а 4,000Ъ Ȃ Ӈ ₥ Э Ὠ ע Ю ̔ 

ᴁ̔  

 п  
Ӈ ₥ 

Ӈ  

а ♅  ♅  

 ᴿ  ᴿ  ᴿ 
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 п  
Ӈ ₥ 

Ӈ  

а ♅  ♅  

 ᴿ  ᴿ  ᴿ 

Э

Ὠ  

 75,000,000 37.50% 75,000,000 33.93% 75,000,000 28.73% 

 45,000,000 22.50% 45,000,000 20.36% 45,000,000 17.24% 

 15,465,000 7.73% 15,465,000 7.00% 15,465,000 5.92% 

Э

Ὠ  

13,845,000 6.92% 13,845,000 6.26% 13,845,000 5.30% 

 690,000 0.35% 690,000 0.31% 690,000 0.26% 

 477,000 0.24% 477,000 0.22% 477,000 0.18% 

 435,200 0.22% 435,200 0.20% 435,200 0.17% 

 333,500 0.17% 333,500 0.15% 333,500 0.13% 

 303,200 0.15% 303,200 0.14% 303,200 0.12% 

 300,000 0.15% 300,000 0.14% 300,000 0.11% 

 

 - - 13,979,526 6.32% 13,979,526 5.36% 

֗  - - 1,840,490 0.83% 1,840,490 0.71% 

ᾭ  - - 1,378,580 0.62% 1,378,580 0.53% 

 - - 1,206,310 0.55% 1,206,310 0.46% 

ѐ  - - 1,314,636 0.59% 1,314,636 0.50% 

ӏא  - - 657,318 0.30% 657,318 0.25% 

 - - 525,854 0.24% 525,854 0.20% 

 - - 131,463 0.06% 131,463 0.05% 

 - - - - 40,000,000  15.32% 

ὲӹ п 48,151,100 24.08% 48,151,100 21.78% 448,151,100 18.45% 

 200,000,000 100.00% 221,034,177 100.00% 261,034,177 100.00% 

̔Э ѐ ♅ 4,000Ъ Э ̆ ҷὡ Ȃ 

Ӈ ₥̆ Э Ὠ 37.50% ֙̆ѝЭ Ὠ пȂ

б ‍⁞ Э Ὠ 37.50%ȁ7.73% ֙̆ Э

Ὠ 22.50% ֙̆ Э Ὠ 3.39% ֙̕ ȁ

Э Ὠ Ὥ 71.12% ֙̆ѝЭ Ὠ

⁸ӝȂ 

Ӈ ̆ ȁ Э Ὠ 54.49% ֙̂

♅ 4,000 Ъ Э ̃̆ ӰѝЭ Ὠ ⁸ӝ̆
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Ӈ аֶ Э Ὠ п ⁸ӝ  Ȃע

四、本次发行前后主要财务数据比较 

Э Ὠ 2017 2018 1-6 ╘ Ԉ Ḯ Ӈ Ү

2017 年 1 月 1 日 Эֶ  έ ȇ ╘ Ȉ̆

₥ Э ў ╘ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 1-6 /2018 6 30  

 

2017 /2017 12

31   

    

ӊ 148,148.55 88,574.98 67.26% 153,005.92 90,824.21 68.46% 

ұ

Э Ὠ

п

 

113,242.48 64,750.72 74.89% 113,305.10 65,305.10 73.50% 

н

ὡ 
36,374.14 34,366.78 5.84% 80,257.37 71,258.73 12.63% 

‾

 
2,420.55 1,949.10 24.19% 12,581.05 8,350.00 50.67% 

᾿‾  2,176.19 1,684.42 29.20% 10,815.97 7,259.90 48.98% 

ұ

Э Ὠ

п

᾿‾

 

2,119.92 1,628.16 30.20% 10,400.08 6,844.02 51.96% 

ұ

Э Ὠ

п

᾿‾

 

1,915.31
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ᾙ Ὧн╘̆ ᾙ ȁ ᾙ ᴇ⁸ ὡ Ԉ н⁸

Ю̆ ̆ᴳЭ Ὠ н╘ӊ ╗ ἷ̆ע

̆ ִ ӊ Ὠ ‾ ╒̆ Ḇ╠

ҩ ‾ ҩὨ ᴇ ╒̆ У ╗ ҩ

‾ ╒Ȃ 
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第七节本次交易合同的主要内容 

一、发行股份及支付现金购买资产协议及其补充协议 

（一）合同主体、签订时间 

Э б 8 ‍⁞ұ 2017 9 28 2018 5 30

ҩȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉ ȇ ֙ ӻ ғ ӊ

Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃̆ 8 Ү ҩ ̆ 8 ѝ

Ӈ Ȃ 

（二）标的资产 

Ӈ ӊѝ 8 100% Ȃέᴇ

ᾳ ľ Ὠ ᾳĿȂ 

（三）交易价格及定价依据 

Э ֙ ӻ ̆ ғ 8

ֶ 100% Ȃ 

ѐ֝ έ ה ѐ֝ JG2018-0005 ȇ ӊ ה Ȉ̆

100% ה ῆ 2017 8 31 ḣѝ58,034.53Ъἷ̆֓ה



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-272 

Ӈ Э Ԉ ֙ ӻ ӻӇ ֓

58,000Ъἷ̆ὲѐ̆Ԉ ӻ 10,000Ъἷ̆⅓ᴍ 48,000ЪἷԈ ֙

ӻ̆ ֙֓ ѝ 22.93ἷ/ ̆Ὥ 20,933,275 ȂЭ

8 п‍⁞ ӻӇ ֓ έᴇ Ю ̔ 

 Ӈ  
Ὠ

ᴿ 

Ӈ ֓

̂Ъἷ̃ 

֙ ֓ 
֓

̂Ъἷ̃ ̂Ъἷ  ̃
̂Ъ ̃ 

1  66.461% 38,547.38  31,901.28  1,391.2464  6,646.10  

2 ֗  8.750% 5,075.00  4,200.00  183.1662  875.00  

3 ᾭ  6.554% 3,801.32  3,145.92  137.1967  655.40  

4  5.735% 3,326.30  2,752.80  120.0523  573.50  

5 ѐ  6.250% 3,625.00  3,000.00  130.8330  625.00  

ӏא 6  3.125% 1,812.50  1,500.00  65.4165  312.50  

7  2.500% 1,450.00  1,200.00  52.3332  250.00  

8  0.625% 362.50  300.00  13.0833  62.50  

 100.00% 58,000.00 48,000.00  2,093.3275 10,000.00 

Ὠ̔ ұ 2018 5 3 2017 п ֶ̆ Ԉ‾ ‍

20,000Ъ ѝ ̆ ὤᴇ п 10 ‾ 1.10ἷ̂ ̃̆ Ὥ

‾ 2,200 ЪἷȂ ‍ ұ 2018 6 29 Ȃ ұὨ 2017

‍ ̆ ֙ ғ ӊ ֓ ֙ ҂ ҩ

̆έᴇ ᾳ ╘ ľ У Ӈ ᾳĿѮľ ȁ Ӈ έ

ᴇ ĿѮľ̂ ȁ̃ ֙ ᾳĿ έᴇᾃ Ȃ 

1ȁ ֙ ᾳ 

ľ Ὡ ֙ ᾳĿѮľүȁ ֙ ᾳĿѮľ̂ У̃

֙ ғ ӊĿȂ 

2ȁ ӻ  

1ȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ з Э

п ֶ Ѯ 7э ᴐ ᾃ Э̆ У ӻ

ӻ 3,000ЪἷȂ 

Э б ȇ ғ ӊ Ȉ ̆Э
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ӻѬ╘ ̆ ӻ ὤ ѝ ӻ ᾰ ӻ Ȃ ȇ ғ

ӊ Ȉ ‡̆ Ү 7э ᴐ ᾃ ӻ ὤ

Э Ȃ 

2ȁ Ὠ ♅ ̂ꜛ ̃⁮ ȁ ӊ

ὤ Ӈ→̆ з Ὠ 2017 ȇж Ȉ έ 10э

ᴐ ᾃ̆ Ὠ 2017 н ̆Э ӻ

ғ ӊ ֓ 7,000ЪἷȂὲѐ ȁ֗ ȁᾭ ȁ 5,750 

Ъἷ̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ 1,250ЪἷȂ Ὠ

Э н ̆Э ӱ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ₥

⅓ᴍ 5,750 Ъἷѐ ᴐѝн Ṧ έ̆ᴇ

ȇ ‾ Ṧ Ȉ Ȃ₥ 5,750 Ъἷѐ н Ṧ ‍Ӱ ⅓ᴍ ̆

Э ӻ ȁ֗ ȁᾭ ȁ Ȃ ұ ѐ ȁאӏ

ȁ ȁ ⅓ᴍ 1,250Ъἷ̆Э ֒ ӻȂ 

（五）标的资产和发行股份的交割 

1ȁ ӊ Ӈ→ 

15 ᾃ̆Ӈ ҵ ╕ ӊ

Ӈ→ Ȃ 

2ȁ ֙ Ӈ→ 

Э ֙ ғ ӊ з Ὠ ♅ ⁮ ȁз

ӊ Э Ю ̆ έ Ὧ ֶ Ү╘

 έ ̆ ЭӇ Ὠ ╕

֙ Ю Ὧ Ȃ 

（六）交易对象获得的本次发行的股份的锁定期 

ȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉ ȇ ֙ ӻ ғ

ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ ȇ ‾ Ṧ Ȉ̔  

1ȁӇ ѐ п ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̔ 
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Ӈ Э Ὠ ֙ ֙ Ѯ 12 э ᾃа

̆ ֙ а 12 э ‍ Э Ὠ ֙

֙ Ѯ 36э ᾃа ̆з ᾃ ֙а Ȃ 

2018 ȁ2019 2020 έ ⁿ Ὧн╘

ֶ Ү╘  έ ᶑ ȁж Ԉ̆

῏ḣ ̆ ȁ֗ ȁᾭ ȁ Э Ὠ ֙

ṦѬ╘̆‡ ֙ ῏ Ṧ ֙ Ȃ 

֙ Ѯ 12э з 2018 ȇж Ȉ έ ̆

Ӈ Э ֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ

24э з 2019 ȇж Ȉ έ ̆ Ӈ Э

֙ѐ 10% Ԉ ̕ ֙ Ѯ 36э з 2020

ȇж Ȉ ῏ḣ  έ ̆ Ӈ Э Ὠ

֙ѐ 80%̆ Ԉ Ȃ 

έ ⁿ Ὧн╘ ֶ Ү╘  έ ж

῏ḣ ̆ Ӈ ‾ Ṧ ῏ḣ Ṧ

‡̆ ῏ ֙ Ȃ ֙ ұ

Ṧ ֙ ̆⅓ᴍ Ṧ ֙ ῏ЮУ ֙ Ȃ 

2ȁӇ ѐὲӹӇ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ

̔ 

Ӈ ѐ Э Ὠ ֙̆ ֙ Ѯ 18 э ᾃ

а Ȃ 

3ȁ ѐӇ Э ֙ бȇ ‾ Ṧ Ȉ

‾ Ṧ ᾃ ֙ аУ ̆ ֙

֙ Ѭ╘̕ת Ӈ бЭ ȇ ‾ Ṧ Ȉ

֙ ȂЭ ֙ ̆ ֙ Ӈ ᵑ

ȁ ̆Ԉ ѐ ֶȁЭ ⁿӇ ȁ ‡ ╕ Ȃ 

4ȁӇ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̆ὲ Э
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֙ ᾃа Э ὲ п Э ⁸

ӝԈ ֗ᴉ Ь Ȃ 

5ȁ Ӈ ̆Ӈ ұЭ ȁ

֙ Ӊ̆ Э ת̆ ֙ ұ

̆‡ ‍ ֙ Ȃ 

（七）交易期间损益归属和承担 

Ӈ ȁ ה ῆ ̂аꜛ ῆ ̃ ӊӇ→

̂ꜛ Ӈ→ ̃ ѝ ̆

а ‍ Ȃ 

Ӈ   ̂ Ὧ

ᵑ ᵑ ̃̆ ӊ ӊ ‾

ӎ ̆ ӊ Ҳ Ԉ Ӈ ̆ п

֙ ᴿԈ ‍ Ȃ 

Ӈ Ӈ→ 30 э ᴐ ᾃ̆ Ӈ έ ⁿн╘

ֶ Ү╘ ̆  έ Ὧ ҫ

Ԉ Ȃ 

（八）滚存未分配利润安排 

1ȁ ‾  

ה ῆ ‍ ‾ ӊӇ→ п

̂Э ̃ӎ Ȃ 

2ȁЭ ‾  

Э ₥ ‍ ‾ ̆ Э

пὭӎȂ 

（九）业绩承诺及补偿措施 

ľүȁ ‾ Ṧ Ŀ Ὧᾃ Ȃ 
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（十）或有负债及税费负担 

Ὠ ḡ ᾳ Ю̔ 2017 8 31

╘ ѐ ḡ Ԉ̆ ӊӇ→ н╘

ѐ ḡԈ ̆ а ὲӹ֗ᴉḡ╘̂ꜛ ḡ̃̕

ұ ӊӇ→ ḡ╘̂ꜛ ḡ̃̆

Ὥ ֗Ȃ 

Ӈ Э Ὧ ȁ

֒ Ȃ 

（十一）本次交易后航天华宇的运作安排 

Ӈ ̆ Ὠ ѝЭ ὤ Ὠ Ȃ Ὠ

Ӈ→ ̆ Ὠ Үֶ̆ 3 Ү ̆ὲѐ 2 Үӝ Э

̕1 Үӝ ̕ Ү ӝ Э ᾱ Ȃ

Ὠ 1 Ү̆ Э Ȃ 

Ӈ ̆ Ὠ У ̆ ֗̕з ὸ֗

Ὠ Ԇ ӝȂ Ὠ ↄ ч ὲ̆ѐУ ↄ ֗

֗̆ У ↄ Э Ȃ ╘ ӝ Э

Ȃ 

Э ↄ ̆ н╘ȁ ּ ȁ

̕ ╘ ӝ ╘ ₥̕ ↄ

б ╘ ӝ ᾳ ̆ ᵑ Ὠ

ᴳ Ȃ 

Э ֗ ὤ

ᴐ̆ŋ Ὠ ᴳ Э̆

֗ ᶑ а ̆

‾ а ̆ ӝҮᴇ⁸а ̆ ִ ᴐ

̆ Э ̆ У Э ⁸ Ȃ 
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Э ֗ ᾃ Ԉ̆ Ὠ

ᴐ ѝ ‡̆ б Ἱ‍ У Э̆

н Ὠ ⁮ ᾳЮ̆ Ὠ

Ȃ 

Ӈ ̆ Ὠ ὲ Ὠ ╘ ‡ Э

̆ ᾃ ⁸ Ȃ Ὠ ὲ Ὠ ᶢ Ὠ ѐὯұ‾

‍ ̆ ‾з ᵏ п‍ ‾ ѝ ḣ ̆

ѐ ֶ Ὧ ֒ п ‍ Ȃ ὲ Үӝ

Ὠ Үֶ Ү Ȃ 

н╘Ӈ б ᴐѮ Э̆ б ᶑ

Ȃ 

Ӈ ̆ Ὠ ὲ Ὠ ѝЭ Ю Ὠ Ȃ

Ὠ Э ̆ ּȁ

̆ҵ ȂЭ ̆ Ӈ ̆Э Ὠ

Ὠ ̆ ּȁ ȁ ȁ

Ὥӎ̆ э ᴐȂ Ὠ Э ȁ

ȁ Уᴇע ̆ Ὠ ᴐ ּ Э Ὠ

ȂЭ ҂ Ὠ ּ Ȃ 

ұЭ Ὠ ̆ ᵏ ӑ

̕ ұЭ Ὠ ḡ╘ ̆

ᵏ ̆ έ̕ᴇ

н╘ ‚ Э Ὠ  ̆ ὯҮ а ѐ ֶ

Ӈ Ȃ 

（十二）本次交易后航天华宇团队稳定措施 

ѝᶑ Ὠ ‾ ѐ̆ ֗ ᾃ Үȁ

ӝ ӝ ѝᶑ Ὠ ‾ ̆ б Ὠ

ȁЭ Э ὲӹЮ Ὠ ѝа ұ 6 ̂ Ѯ
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72 э ̃ ╪╟ ╪╘ Ȃн Ѯ ̆ н

̆ ̆ ᾱ Ȃ₥ ӝ Ὠ ֗ 6

̂ Ѯ 72 э ̃ ̆‡ ҫЭ Ὠ

ṦȂ Ὠ ѝ̔ ӝ Ṧ =ὲ֗ 72э ×̂ ὲ

₥ ӱ Ὠ ὡ̂ꜛ ὤ ₥

̃÷12 Ȃ̃ 

Ӈ ѐ ֗ ӝ ӝ ֗ 6

̆‡ бЭ аᴂұ 2 ȇ н ȈȂ 

Ӈ ѐ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ̆ ὲ Ӈ Э

֙ ӑ ὲ Ӱ Э ֙ Ӱ

א ֗ ̆ὲ ӝ ӕ Э ̂ꜛ Э ȁ Ю

Ὠ ̃ ̆а ӱҮ֗ᴉбЭ ̂ Э Ю Ὠ ̃

ӱҮн╘ ֗ᴉн╘ Ӊ̆а б֗ᴉ Ьӝ ȁ ᴐȁ

ȁ ꜛ ȁ ȁ ӱҮбЭ

̂ Э Ю Ὠ ̃ Ҭ н╘Ӈ ̆а ӱҮ Ҭ

н╘ Ὠ ȁ֝н ὲӹ ȁ ȁэӝ ᵏ ȁ ᵏ ȁ

ᶕ ȂӇ Э н Ҭ ̆ ὡὤ Э

̆ ṦЭ ӝ 1ӢἷȂ 

₥ ӝ ӝ ⁸ ֝н н╘ ֝нѝ У н╘

̆бЭ ȁ ȁ א Ю Ὠ н╘ӊ Ҭ̆‡

ӝ ὲ ӝ ⁸ ֝н ṃ ӊ Ҭ н╘ ̆ ӊ

Ҭ н╘ ὡ Э ўᴇ ὁ н ҬȂ 

（十三）过渡期安排 

1ȁ ᾃ̆ Ὠ Ѭ╘̆ᶑ Ὠ

ӊ ȁ Ԉᴳὲ ȁ ̕ ᶑ ӊа

Ὰ ȁѝ֗ᴉὲӹ Ь ὲӹ ̕ ȁ ȁ

Ὠ а̕ӱҮ֗ᴉ ӊ֓ḣ῏ ѝ Ӊ̆аӱҮ֗ᴉ

Ὠ ӊ ȁ ъ ‾ᶑ ѝ ᶑ̕



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-279 

Ὠ ᾳ аֶ а‾  Ȃע

2ȁ ᾃ̆ Ὠ ӊ Ԉ ӊ

ע ᾱ ̆ Э Үֶ ҉ Ȃ 

3ȁ ̆ Э ҉ ̆ а ӊ ᾋ

  ȁ ȁ ȁ ֗ᴉ ‾ Ь ‾̂ꜛ ִἼ

ғ ̃̆ Ӊа ӊ ȁ ȁ ȁ ֗ᴉ

‾ Ь ‾ Ү бὲ ֗ᴉ Ь Ӈ ̆

ȁ ҉ȁ ̆ б ӊ ᾰ ȁ ꜛ ⁸

ӊ ֒Ȃ 

4ȁ ӊ ᾃ Ὠ ה ḡ ḡ╘Ѯ ȁ

ӊ ḡ╘̆ ̆

Ȃ 

（十四）协议生效条件 

̆ұЮ‟ ֒ὤ Ѯ ̔ 

1ȁЭ ȇὨ Ȉ ὲӹ Ὧ ȁὨ ὲ

Үֶȁ п ֶ Ӈ ῆ ̕ 

2ȁ Ӈ н ᾙ Ү ̕ 

3ȁ Ӈ ѐ ֶ ῆȂ 

Э Ь ЮѮ֗У ֒ ̆ ᴳ Ԉ

̆ ֗ᴉУ а ӹ Ṧ ֗Ȃ 

（十五）协议生效前各方责任的特别约定 

1ȁ ̆ ш ̕ У

҉ ̆֗ᴉУ а ȁᶢ ֗ᴉ ̆

ᶢ Ἱ ӇЭ п ֶ Ȃ 

2ȁ ̆֗ᴉУ ̆
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Ṧ ֗Ȃ ⁸ ᴳ а ̆ а

֗Ȃ 

3ȁ ̆ Э ȁ ᾃ а‾ ̆ע

̆ ҵ ȁѐ ȁ ȁᶢ ȁ Ἱ

Ȃ а ֗ Ὧ ֗Ȃ 

（十六）违约责任及补救 

1ȁ ̆ а ╒Ԉ ̆֗ᴉУ а а ȁа

Юὲ ֗ᴉѬ╘̆ ὲ Юᴐ  ֗ᴉ ȁᶑ

̆ ὲ ̆ ֗Ȃ 

2ȁ У ̆‡ ҉ ҫԈ ᴐ 

̆ ҫ 15э ᴐ Ȃ Ӱ

Ԉ ѝ ‡̆

  Ѯ ת̆ Ӱ

֗Ȃ 

3ȁ У ὲӹ ̆

֗Ȃ ֗ ̆ ֗ ᴿ Ṧ ֗ȂЭ

ꜛ аת ұ Ӈ ѐӮ ╘ ȁ ѝ

ȁ   ὤ Ԉ ў ӻ ȁ

ȁ ȁὨ Ὧ Ȃ 

4ȁ ȁ ⁸̆ ⁿӇ ̂ꜛ

ѐ ֶȁӇ Ὠ ̃ ῆ ῆ ֗ᴉУ а ⁸ ̆

а ̆а ѝ֗ᴉУ Ȃ 

5ȁ ̆ а ╒ȁ аҫ ῆ Ӈ

̆ ֗ᴉУ ȁ Ӈ Ԉ ╟ а

̆ ѝ Ȃ ὲӹ ֗ ӻ

̆ ѝӝ 3,000Ъἷ̕ а Ԉ

ѝ ̆ Ṧ ὲ ѝ
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ὤ Ȃ₥ ꜛ аת ұ Ӈ ѐӮ

╘ ȁ ѝ ȁ   ὤ Ԉ

ў ӻ ȁ ȁ ȁὨ Ὧ Ȃ 

二、盈利预测补偿协议 

（一）合同主体、签订时间 

2017 9 28 ̆Э б 4 ӝ ҩȇ ‾ Ṧ

Ȉ 4 ӝ ‾ ṦҮ ҩ ̆ 4 ӝӇ

ѝ Ӈ ṦѬ╘ӝȂ 

（二）补偿期及补偿期承诺净利润数 

ȇ ‾ Ṧ Ȉ̆ ṦѬ╘ӝ ̆ έ ⁿ

н╘ ֶ Ү╘ 2017 ȁ2018 ȁ2019 ȁ2020

ұ п ᾿‾ ‍⁞аᴂұӝ

3,000Ъἷȁ4,100Ъἷȁ5,500Ъἷ 6,700Ъἷ̆заᴂұȇ ה Ȉ

ѐ ה ‾ Ȃ 

（三）实际利润的确定和盈利预测补偿的实施 

1ȁЭ ‾ Ṧ ᾃ ֶ ̆ έ Ὧ ⁿ

н╘ ֶ Ү╘ Ὠ ̆ ֶ Ү╘

Ὠ ‾ Ṧ ᾿‾ б ᾿‾ ᾳ

̆  έж Ȃֶ Ү╘ Ὠ ῆ

бЭ ̆ ֶ ῆ‡ ѐ ֶ Ὧ Ȃ 

Э ‾ Ṧ ᾃ ѐ Ὠ

᾿‾ б₥ н ᾿‾ ᾳȂ 

2ȁ ӊ ̆ ‾ Ṧ ᾃ̆Э ‾

̆ Ԉ Ṧ ᾃ ₥ ‾ ‍ ̂ ᴳ

‍‾ а ᴳ ̃̆ Ӱ ‾ ̆

‡ н ṦȂ 
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3ȁ ‾ Ṧ ̆ Э έ ⁿн╘

ֶ Ү Ὠ ῏ḣ ̆ Ὠ ‾ Ṧ У ж

 έ 30э ᴐ ᾃ έ῏ḣ Ȃ 

4ȁ Ὠ ῏ḣ ұ‾ Ṧ ᾃ Ṧ ֙ ѻԈ Ṧ

Ѭ╘ӝ ֙ ֓ Ԉ 2017 Ṧ ̆‡ ṦѬ╘ӝ Э

ӊ῏ḣ ṦȂЭ н Ṧ ӊ῏ḣ Ṧ έᴇ Ю

Ȃ 

5ȁ Ӈ ѐ̆ ṦѬ╘ӝѝѼ 4 ӝ п ȁ֗ ȁᾭ

ȁ Ȃ ṦѬ╘ӝ ὲ ᴿ ᴿ ṦȂέᴇ

Ю ̔ 

 ṦѬ╘ӝ ὲ ᴿ н Ṧ ᴿ 

1  66.461% 75.96% 

2 ֗  8.750% 10.00% 

3 ᾭ  6.554% 7.49% 

4  5.735% 6.55% 

  87.50% 100.00% 

6ȁ ‾ Ṧ  

̂1̃2017 ‾ Ṧ  

2017 ᾿‾ ᴂұ ᾿‾ ̆Ӈ ṦѬ

╘ӝԈ Ṧ̆2017 Ṧ Ю‟ Ὠ ̔ 

2017 Ṧ =̂ 2017 ᾿‾ ̇2017 ᾿‾ ×̃

ғ ӊ Ӈ ֓ ÷ Ṧ ᾃ ᾿‾ Ȃ 

̂2̃2018 2020 ‾ Ṧ  

2018 2020 н Ṧ ̆ ṦѬ╘ӝ Ἴ Ԉ ֙

Ṧ н Ṧ ̕ Э Ṧ Ѯ Ӱ а ӑ ‍

Ԉ ṦȂέᴇ ֙ Ṧ Ṧ Ю‟ Ὠ ̔ 

֙ Ṧ =̂̂ ᾿‾ ̇ ᾿‾

̃× ғ ӊ Ӈ ֓ ÷ Ṧ ᾃ ᾿‾ ̇2017
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Ṧ ̃÷ ֓ ̇ Ṧ ֙  

Ṧ ᾃЭ ‍ ‡̆ Ṧ ֙ Э

‍ ̆ Ṧ ֙ Э ̕ Ṧ ᾃЭ Ԉ

‍ ṦѬ╘ӝ ֙ ע ‡̆Э ֙

ѝ̔ Э Ὠ ֙ ×̂ 1+ ᴿ Ȃ̃ 

ṦѬ╘ӝѐ Ṧ ֙ а ‡̆ ᾋԈ

ṦȂ Ṧ ԈЮὨ ̔ 

Ṧ =̂ Ṧ ֙ - Ṧ ֙ ×̃ ֓ Ȃ 

7ȁ Ṧ ῏ḣ  

Ṧ Э̆ Ὠ ῏ḣ ̆ ӊ ῏

ḣ > Ṧ ᾃ Ṧ ֙ × ֓ + Ṧ ̆‡ ṦѬ╘ӝ

Э ṦȂ 

ṦѬ╘ӝ Ṧ ֙ ѝ̔̂ ғ ӊ ῏ḣ — Ṧ ֙

× ֓ — Ṧ /̃ ֓ Ȃ Э ῏ḣ ‾

Ṧ ᾃЭ ӊ ȁ῏ ȁ ҫԈ ‾ ‍ Ȃ

֙ а Ṧ ‍Ԉ ṦȂ 

8ȁ ‾ Ṧ  

̂1̃Э  έὯұ ᾿‾

ж ῏ḣ ̂ ῏ḣ ̃ έ 10 ᾃ̆

Ṧ Ṧ ֙ ̆ ж Ṧ

Ṧ ֙ ҉ ṦѬ╘ӝȂ 

̂2̃ ṦѬ╘ӝ ⁮Э Ὠ Э ҉ 5 э ᴐ ᾃ̆ ὲ

Э Ὠ ֙ ‾ ᾳ̂ꜛ аת ұ ֙ ȁ ȁ Ὰ

̃ Ԉ Ṧ Э Ὠ ֙ ̂ ֙ ̃҉

Э Ὠ Ȃ 

̂3̃Э Ὠ ⁮ ṦѬ╘ӝ Э ҉ ̆ 3 э ᴐ ᾃ
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῏ЮУ ֙ ̂ ῏ЮУ ֙ =

Ṧ ֙ ̃̆ 30 ᾃ Үֶ п ֶ ὯҮ ȂЭ Ὠ

ṦѬ╘ӝ Ṧ ֙̆ ֙ ̆έᴇ Ю̔ 

̂4̃Э Ὠ п ֶ ֙ ̆Э Ὠ Ԉ 1 ἷ

֓ ṦѬ╘ӝ Ṧ ֙̆ ұ п ֶᾱ Ὠ 5э ᴐ

ᾃ ֙ Ṧ ̂ ̃҉ ṦѬ╘ӝȂ ṦѬ

╘ӝ ⁮ 5э ᴐ ᾃ̆ ѐ ⁿ ֗Ὠ Э ‍Ὠ

  ὲ Ṧ ֙ Э Ὠ Үֶ ж ԇ̆

Ṧ ӻ Э Ὠ Ȃ 

9ȁ ╨  

‾ ᾃ̆ ᾿‾   ᾿‾

̆   ‍᾿‾ 40% ╨ ̕ ᾃ ╨

а Ӈ 20%Ȃ 

Э ╨ ֓ Уэ ȇж Ȉ ȇ῏ḣ

Ȉ 30 э ᴐ ᾃ̆ Үֶ ╨ έᴇ

ȁέᴇ‍ ‍ ̆ Э Ȃ 

Э ╨ а ╨ ⁸Ȃ 

（四）违约责任 

ṦѬ╘ӝ ȁ Э Ṧ Э̆

ṦѬ╘ӝ ̆ ὲў Ṧ ֗̆ Ṧ ꜛ

аת ұ ṦѬ╘ӝ ѝ Э Ԉ  

̂ Ὧ ȁ ȁ ȁ Ȃ̃ 

（五）协议的成立与生效、解除与终止 

1ȁȇ ‾ Ṧ Ȉ Э ṦѬ╘ӝ ӝ ̕

ȇЭ ֙ Ὠ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉ̂Ԉ

Ю “ȇ Ȉ”̃ Ȃ 
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2ȁ ѝ ȇ Ȉ̂ ў ̃ ӱ ̆ ὲа

‍→ ‍Ȃ Ү ̆ ў Ὧ Ȃ 

3ȁ ȇ Ȉ ̆‡ Ȃ 
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第八节独立财务顾问核查情况 

╘ ᶕȁ ̆ Ὠ ȁὨ ȁὨ ‡̆ ȇὨ

Ȉȁȇ ⁿ Ȉȁȇ ╕ Ȉȁȇ ȈȁȇЭ ‡ȈԈ ȇᾃ б

ῆ‡ 26 Ȉ ȁ ȁ ֒Ѯ ̆ бЭ ȁ Ӈ

ȁ ה Ἱ‍ ̆ Ю ̔ 

一、基本假设 

╘ Ӈ ╘ ұ Ю ў

Ḯ ̔ 

1ȁ Ӈ ᶕ ‡̆ Ὧ ὤ ὲ

֗̕ 

2ȁ Ӈ ᵏ Ὧ Ӈ έ ȁῆ ȁ

̕ 

3ȁ ὯѐӮ Ӈ  έ ȁ ╘ ȁ

ӊ ה ȁ ҉ ֒ ̕ 

4ȁ ȁ ȁ ̆ע □аֶ   ̕ע

5ȁ Ӈ שּ ȁ ֶ  ̕ע

6ȁӇ н а  ̕ע

7ȁ ὲӹӝ╒а а ╒ а‾ Ȃ 

二、本次交易的合规性分析 

（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条规定 

1ȁ Ӈ ӊн Ὧ ᶑ ȁ ȁ

 

̂1̃ Ӈ ӊн  
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Ӈ Ὠ У жнӱҮ ᾙ ȁ

ȁ ӊȁ ╘ ᾙ ֝нȂὲў н╘ ᾙ ӊ

Ὧ ῆ ӊ ̆ Ὠ א ӱҮ

֒ ֒ ӊ╗ ȁ ╠ ‍ ⁸ ╘Ȃ

ѐ ֶ ȇЭ Ὠ н‍ Ȉ̆ א нѝ“C37

ȁ ȁ ὲӹ ⁸ н”Ȃ ȇӊн

̂2011 Ȉ̃̂ 2013 ᶢ ̃̆ н ұ“ ╨ ”Ȃ

Ӈ ӊн Ȃ 

̂2̃ Ӈ Ὧ ᶑ  

а ұ ȁ н̆ ӊ ╟ Ὧ ᶑ

ȁ Ȃ 

̆ א Ἴ Ү Ὠ ₥ ‍ ӊ

ӊ ̆έᴇ ᾳ Ю̔ 

    έᴇᾃ  

1 
ӏא ֻн

Ὠ  

א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
2012/8/1  

2 
ӏא ֻн

Ὠ  

א н ᾃȁὰשּ

ᵛ 
2013/5/31 

╕Ὠ

 

א ╕ ᴐ ⁮ ᶑ ̆

̆ א Ὧ ӻ ᶑ ╕ ᶑ ̆

ӊ ╕ ѐа ὲӹ Ὧ Ԉ Ȃ א

ѐȂ 

2018 4 2 ̆ א н שּ ֶ έ ̔ ₥ א

ᴁұ א н ᾃȁὰשּ ᵛ ӊ а╟ӊ

Ȃѝ Э а╟ӊ ̆ א ₥ б ᴁ ̆

ȁ ȁ ‚ ȁ ȁ Ὧ ῆ ֒ ╕

ѐȂ א Э ӊ Ὧа╟ӊ а Ȃ 

2018 7 25 ̆ ҄ ‚  έ ̔ ₥ א ᴁұ א

н ᾃȁὰשּ ᵛ ӊ Ὧ ҩ ‚
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‚ ̆ б У ̆ ᴁаֶ Ὠ

Ὠ Э Ȃ 

2018 7 27 ̆  έ ̔  έѮ ̆

א ⁸ Ὠ ╕ а╟ӊ Ȃ Ӈὤ

̆ ᵑ ᵑ ╕ а╟ӊ Ȃ 

2018 7 27 ̆ ᴃ ҄  έ ᾳ ̔  έ

Ѯ ̆ א ╕ Ȃ Ӈὤ ̆

ᵑ Ὧ ╕ Ȃ 

Э א שּ ѐ

̆ Э ḡ̆ Ὠ ⁸ӝ ̔

Ьӝў ‾ Ὧ ᴳ ὲ Ὠ ᴳ

Э ̆ ӊ ȁṃӊ ȁ ᴳ

Ԉ ̆ ӝ Ṧ ֗̆ ὲ Ὠ У

‎ ҫԈ ṦȂ 

Э Э̆ Ὠ ӊ аֶӊ Ӊ̆

аֶ ӊ ӊ Ȃ 

Э ᾳ ̆ Ὠ ᾃа ᶑ

Ὠ Ȃ 

̂3̃ Ӈ Ὧ  

ᾃ̆   ⁮

Ȃ 

̂4̃ Ӈ а Ὧ  

Ӈ Э̆ Ὠ ӱҮ ӊ н╘а ѝȂ

Ӈ а ȇѐ ӝ Ὥ Ȉ ὲӹ

Ὧ Ȃ 

2ȁ Ӈ аֶ Э Ὠ а Э ֒ 
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ȇЭ ‡Ȉ Ю̔“ ‍ аέ Э ֒̔ ֶὨֳ п

֙ ү︠эӇ ᴂұὨ 25% Ὠ̆ ӝ Ӣ

ἷ ̆ᴂұὨ 10%Ȃ 

“Э ֶὨֳ п аꜛ Ю‟ п Э Ὠ ὲӹ п̔1. Э Ὠ

10%ԈЭ ֙ п ὲУ ╟ӝ̕2.Э Ὠ Үȁ Үȁ ӝ

ὲὯ ӝȂ” 

֙ ғ ӊ Ὠ̆ ╗ 22,093.3275Ъ ̂

ұ♅ ֙ ̆ а ♅ Э Ὠ

Ȃ̃ 

Ӈ ̆ ֶὨֳ ᴿаᴂұ Э

25%̆ ȇЭ ‡Ȉ Э ֒Ȃ 

̆ Ӈ аֶ Э Ὠ а Э ֒Ȃ 

3ȁ Ӈ ӊ ֓Ὠἵ̆а Э Ὠ п

 

̂1̃ ӊ ֓ 

Ӈ ѝ 100% Ȃѐ֝ ה ӊ

100% ҩ ̆ה ה ᴐѝ ה

Ȃ ѐ֝ έ ה ѐ֝ JG2018-0005 ȇ ה Ȉ̆

100% 原 ה ῆ 2017 8 31 ḣѝ֓ה 58,034.53Ъἷ̆

₥ ḣ֓ה Ӈ ̆ 100% Ӈ ֓

ѝ 58,000ЪἷȂ 

本次交易的原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日，由于相关评估报告已超过

有效期，中企华评估以 2017 年 12 月 31 日为新的评估基准日对航天华宇进行了

评估。根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0015 号《评估报告》，航天

华宇100%股权截至评估基准日2017年12月31日的评估价值为59,489.43万元，

较高于 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果，未出现减值情形。本次交易仍

选用 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果作为定价依据。 
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Ӈ ғ ӊ Ӈ ֓ έ ⁿ ӱн ה

 έ ה ̆ Ӈ Ȃ эӇ ѐ ғ ӊ ֓Ὠἵȁ

̆а Э Ὠ п Ȃ 

̂2̃ ֙ ғ ӊ ֙ ֓ 

֙ ғ ӊ ֓ ῆ ѝὨ Ь Үֶ ֶ ᾱ

Ὠ Ȃ ȇЭ Ὠ ӊ ╕ Ȉ ľ̔Э Ὠ ֙

֓ а ᴂұ ֓ 90%Ȃ ֓ѝ ֙ ғ ӊ Үֶ

ᾱ Ὠ ₥ 20эӇ ȁ60эӇ 120эӇ Ὠ Ӈ ֓

ѮУȂĿ Ӈ ̆Э Ӈ ֙ ғ ӊ

֙ ֓ ѝ 22.93 ἷ/ ̆аᴂұ ֓ ῆ ₥ 120 эӇ Ὠ ֓

90%Ȃ 

֓ ῆ ֙ ̆ ѐ ֶ ֓

̆‡ ֓ ᴐ ̕Э Ὠ ȁ

ȁ Ὠ ȁ Ү ̆ ЭӇ Ὧ ‡

Э ֓ ᴐ  Ȃ 

2018 5 3 Э̆ Ὠ 2017 п ֶ̆ ȇὯұ 2017

‾ ‍ Ȉ̆ Ԉ‾ ‍  20,000 Ъ

ѝ ̆ ὤᴇ п  10 ‾ 1.10 ἷ̂ ̃̆ Ὥ ‾ 

2,200 ЪἷȂὨ  2017 а Ὠ Ȃ ‍

ұ 2018 6 29 Ȃ 

ұЭ Ὠ ‍ ̆ ֙ ғ ӊ ֓

22.93ἷ/ ̆ ѝ 22.82ἷ/ Ȃ 

̂3̃♅ ֙ ֓ 

ȇЭ Ὠ ⁿ ╕ ȈȁȇЭ Ὠ Ὠ ‡Ȉ̆

Э Ὠ Ὠ ̆ὲ֓ аᴂұ ֓ ῆ ₥ 20 эӇ ֓

90%̆ ֓ ῆ ѝ Ὠ Ȃέᴇ ֓

ѐ ֶ ῆ ̆ Э Үֶ п ֶ ̆
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Ὧ ȁ ֒ ̆ᵑ ֓ ᾳ Ȃ 

֓ ῆ ̆Ὠ ȁ ȁ Ὠ

ȁ Ү ̆ ֓ Ȃ 

Э̆ Ӈ ӊ ֓ ‡ ֓ Ὧ ӑ

Э Ὠ п Ȃ 

4ȁ Ӈ ӊ ̆ ӊ а ̆

Ὧḡ ḡ╘  

Ӈ ӊѝӇ 100% ̆

Ԉ Ӈ  έ ̆ ӊ ȁ ̆

а ὲ ‾ ⁸ Ȃ 

̆ Ӈ ӊ ̆ ӊ а

̆а ḡ ȁḡ╘ Ȃ 

5ȁ Ӈ ‾ұЭ Ὠ ╒̆а Э Ὠ

ў ӊѝ έᴇ н╘  

Ӈ ̆ ѝЭ Ὠ ὤ Ὠ ̆ ұ Ὠ

ᴇ ‾ ╒ ̆ Ӈ ‾ұЭ Ὠ ╒ ӑֶ  Ӈ

Э Ὠ ў ӊѝ έᴇ н╘ Ȃ 

6ȁ ‾ұЭ Ὠ н╘ȁ ӊȁ ╘ȁӝ ȁ б ⁸ӝ

ὲὯ ᶑ ̆ ѐ ֶὯұЭ Ὠ Ὧ  

Ӈ Э Ὠ п ⁸ӝӰѝ ȁ

Ȃ Ӈ ̆Э Ὠ н╘ȁ ӊȁ ╘ȁӝ ȁ

б ⁸ӝ ὲὯ ӝᶑ ̆ ѐ ֶὯұЭ Ὠ

Ὧ Ȃ 

7ȁ ‾ұЭ Ὠ ᶑ Ṍὤ ӝ  

Ӈ ₥̆Э ѝ ӝ Ȃ Ӈ ̆

Э Ὠ Ӱ ᶑ Ṍὤ ӝ ̆ ᵑ ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ Ȉȁ
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ȇЭ Ὠ ῆ‡Ȉ ̆ Ὧ Ү ‡ ᴐ ‡̆

ᶑ Ṍὤȁ ӝ Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ȇ ╕ Ȉ ︠У

Ὧ Ȃ 

（二）本次交易不适用《重组管理办法》第十三条的说明 

Ӈ ₥ ̆ ȁ ѝὨ ⁸ӝ̆Э

⁸ ╟Ȃ ̆ Ӈ а ұȇ ╕ Ȉ ︠Ь

ľ ⁸ Ŀ ̆а ︠Ь Ὧ Ȃ 

（三）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条规定 

1ȁ Ӈ ‾ұ Э Ὠ ӊ ȁ Ὠ ╘ ᾳ

‾ ╒ 

Ӈ ‾ұЭ Ὠ У עִ ̆ ӊн ̆

╟Э Ṍ ̆ У Э Ὠ н ᴁȂ ὡ ӊ

ִ ̆ ╠ұ Э Ὠ ӊ ‾ ╒ȁ Э ╘ ᾳȁ

Э Ὠ ╒Ȃ 

2ȁ Ӈ ‾ұЭ Ὠ ῏ Ὧ Ӈ ȁ ὁ н Ҭȁ  

̂1̃ Ӈ Ὧ Ӈ  

1̃Э Ὠ ҩ Ὧ Ӈ ⁸ ш  

Ӈ ₥̆Ὠ ᵑ ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ Ȉ ѐ ֶ ЭӇ

Ὧ ̆ ҩ Ὧ Ӈ ⁸ ̆ Ὠ Ὧ Ӈ ‡ȁ

Ὧ ӝ Ὧ Ὧ ȁὯ Ӈ ᾱ ȁὯ Ӈ ⁸ ҩ Ὧ

ш Ȃб Ὠ̆ Үֶȁ Ү ᵑ ȇὨ Ȉ

̆♥◌ ̆‎ ̆ Ὧ Ӈ Ȃ 

2̃ Ӈ Ὧ Ӈ  

Ӈ 8 Ӈ ₥бЭ Ὠ Ѯ а Ὧ Ὧ ̆
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Ӈ ὲУ ╟ӝᾭ Ӈ ̂а ̃ ̆

Э Ὠ ֙ ᴿѝ 6.95%̆ 5%Ȃ ȇЭ ⁿӇ

Э ‡Ȉ̆ ὲУ ╟ӝᾭ Э Ὠ Ὧ Ȃ

Ὠ 8 ֙ ӻ ғὲ 100%

Ὧ Ӈ Ȃ 

3̃ Ӈ Ὧ Ӈ ᾳ 

Ӈ ̆Ὠ Ὧ Ӈ Ὠ ȁὨ ȁὨ

‡ ш̆ ѐ ֶȁЭӇ ὲӹ Ὧ

Ѭ╘̆аֶ Э Ὠ ὤᴇ п ‾ Ȃѝҩ῏ Ὧ Ӈ ̆Ӈ

 έҩȇὯұ῏ Ὧ Ӈ  ȈȂ 

Ὧ ⁮ ᾳЮ̆ Ӈ ‾ұЭ Ὠ ῏ Ὧ

Ӈ Ȃ 

̂2̃ Ӈ Э Ὠ н Ҭ  

Ӈ ₥ Ὠ̆ б пȁ ⁸ӝ ὲ ⁸ ֝нѮ а н

Ҭ ᾰͅ Ӈ аֶ Ὠ ӊ б пȁ ⁸ӝ ὲ ⁸ ֝

нѮ н Ҭ ᾳȂ ̆ Ӈ а ⁸

бЭ Ὠ н Ҭ ֝нȂѝ ὁбЭ Ὠ ӊ н Ҭ Ӈ̆

 έҩȇὯұ ὁ н Ҭ  ȈȂ 

Э ̆Э Ὠ б пȁ ⁸ӝȁӇ ὲ ⁸ ὲӹ֝

нѮ а н Ҭ ᾰͅ Ӈ Ӊаֶ Э Ὠ бЭ ӊ

н Ҭ Ȃ 

̂3̃ Ӈ Э Ὠ  

Ӈ ₥ Э̆ Ὠ Ὧ ӝ

ᴇ⁸̆ṁ⁮н╘ ȁ ӊ ȁ ╘ ȁӝ

Ȃ Ӈ Э Ὠ п ⁸ аֶӊ Ὠ̆

⁸ӝаֶ ӑֶע Ὠ ӊ а‾ Ȃ Ӈ ̆

Э Ὠ н╘ȁ ӊȁ ╘ȁӝ ȁ б пȁ ⁸ӝ ὲ
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Ὧ ӝ ᶑ ̆ ѐ ֶὯұЭ Ὠ Ὧ Ȃѝ

ᶑЭ Ὠ
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֙ ӻ ғ ӊȂ Ӈ ‾ұЭ Ὠ ѝᵷ ӊн ̆

б ў н╘ ҵ ȂЭ ‍ нѝ ⁸ н̆

Ὠ א ‍ нѝ ȁ ȁ ὲӹ ⁸ н̆

ᾙ ӊ ̆ Ӈ Э̆ Ԉ‾ א

ᾙ ⁸ ִ□̆ У עִ ᾙ ӊ Ȃ Уѡ

╟Э Ṍ ̆ У Э н ᴁȂ Ӈ

̆Э Ὠ ⁸ аֶ Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ȇ ╕ Ȉ ︠Ь

Ὧ Ȃ 

（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见

要求的说明 

ȇ ╕ Ȉ ︠ ὲ Э̔ Ὠ ֙ ғ

ӊ ♅ ‍ ̆ ᴿа ғ ӊӇ ֓ 100%

̆У ֶҫԈ ̕ 100% ̆У ֶҫ

Ԉ Ȃ 

ѐ ֶ ȇὯұЭ Ὠ ֙ ғ ӊ ♅

Ὧ б Ȉ “̔ ғ ӊӇ ֓ ” Ӈ ѐԈ ֙

ғ ӊ Ӈ ֓ ꜛаת̆ Ӈ Ӈ ṃ ₥Ὡэ ᾃ ṃ

Ԉ ὡ ӊ ‍ Ӈ ֓ Ȃ ⁮♅ ̆ ♅

Ө ұ̔ ӻ Ӈ ѐ ֓̕ ӻ Ӈ ȁӝ

̕ ὡ ӊ Ȃ♅ а ұ

ἹЭ Ὠ ӊ ╟ ȁṦ ḡ╘Ȃ” 

Ӈ ♅ а 14,300 Ъἷ̆ ὯӇ ѐӮ

̆ ұ ӻ Ӈ ֓ ὡ ӊ Ȃ

Ӈ ♅ ֙ ғ ӊӇ ֓ 100%̆ У Ӈ

Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ȇ ╕ Ȉ ︠
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8 31 ḣѝ֓ה 58,034.53Ъἷ̆ ₥ ḣ֓ה Ӈ

̆ 100% Ӈ ֓ ѝ 58,000ЪἷȂ 

本次交易的原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日，由于相关评估报告已超过

有效期，中企华评估以 2017 年 12 月 31 日为新的评估基准日对航天华宇进行了

评估。根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0015 号《评估报告》，航天

华宇100%股权截至评估基准日2017年12月31日的评估价值为59,489.43万元，

较高于 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果，未出现减值情形。本次交易仍

选用 2017 年 8 月 31 日为基准日的评估结果作为定价依据。 

（二）本次交易标的评估合理性及定价公允性的分析 

1ȁ ӊ ה ȁḮ ₥ ȁהḣ б Ὧ

 

̂1̃ ה  

Ὠ ה ӏѐ֝א ӊ ה ֗Ὠ έ ⁿȁ н

╘ӱн б Ὧ н╘ ̆ ה ȁ Ȃ

ה ὲ ╕ ӊ ה бὨ ȁӇ а Ὧ Ὧ ̆έ Ἱ‍

Ȃ 

̂2̃ Ḯה ₥  

ӊ Ὧ ӊ ה Ḯה ₥ Ὧ ȁ

֒ ̆ ‡ῆה н ᴿ̆ ה

ᾰͅ Ḯה ₥ έ Ȃ 

̂3̃ ה б ה Ὧ  

ה ה έᴇ ᾰͅ ה ȁ ӊ

ч ֓ḣ ҩ ̆ה ה Ԉ

ḣᴐѝה ה Ȃ ӊ ה ᴐ Ὧ б н

̆ ȁ ȁὨ ȁ ‡̆ Ὠ ӊ ה ̆ ҩ

ה ̆ ӊ ה ῆ ֓ḣ ҩ ̆ה ה

̆б ה έ Ὧ Ȃ 
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̂4̃ ‍ḣ֓ה ȁ ȁ ה

ӊ ᾰͅ ᵑה ה Ȃ 

̂5̃ ה ֓ Ὠἵ  

ה ҩ ה ̆ ҩ ȁ ȁ ȁὨ

‡̆ ה ȁὨ ҩ ה ῆ ה ᾰͅ ה

̆ ה ֓ὨἵȂ Ӈ Ӈ Ԉ ḣᴐѝה

֓ ̆Ӈ ֓ Ὠ ȁ ̆аֶ Ὠ ѐ п‾ Ȃ 

Э Ὠ̆ Ӈ ѐ ה έ ̆ Ḯה ₥

̆ ה б ה Ὧ У ̆ έ ӊ ה ה ̆

ה ֓ὨἵȂ 

2ȁ ה ḣᵑה ‍  

评估依据的合理性分析参见“第五节标的公司估值情况”“二、上市公司

董事会对本次交易标的评估合理性及定价公允性的分析”之“（二）评估或估

值依据的合理性分析”。 

3ȁ Ὠ ѐ ȁ ע □

ὲ ה ḣה  

̂1̃ ȁ ע ḣה  

ה ұ ȁ ȁ Ԉ ̆ ᴇ ̆

ӊн Ү ̆ ᶑ ὡ Ȃ

ȇľ︠ЬҷĿ ὰӊн ‚Ȉȁľᾙ Ŀ У

̆ᾙ ӊ У ֝н Ȃᾙ ᴐѝ

н ע ̆ Ԉ ᾙ Ἱ‍‾ ̆

֝н ὡᾙ ᴇ ̆ ὡ Ҭ ⁸̆ѝᾙ н

╒̆ ᴂ  ̆ᵷ н Ȃ ה ұ

ᾳ ̆ а ע ╟Ȃ ה

Ἱ‍ ȁ ȁ ȁ нȁ ִ ̆

н ӑֶע ӊהḣ ῆ Ȃ 
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̂2̃ Үֶ  

Ӈ ̆ ѝЭ ὤ Ὠ ̆ ὡЭ

╘ ȂУ ̆Э Ὠ Ὧ ̆ш

Ὠ ̆ ᶑ Ὠ Ȃ ̆ ‾ Э Ὠ ִ

□̆ ╟ Ὠ ̆‾ ִ ╗ ӊ

̆ ╟ Ὠ ӊ╗ У Ȃ Ӈ ̆Э Ὠ б

Ὠ ӝ ִ ̆ ѝ ӝ ίᴇ ̆ӱ ᴳЭ

Ὠ б Ὠ ╒ Ȃ 

4ȁ ה ‍  

ᾃ̆ Ὠ н ὡў бᾙ н╘ Ȃ Ὠ

Ӱ ╒ұᾙ н╘ ̆а ╗ ӊ ̆ ╗

ȁ ╗ ῆȁ ╗ִ Ȃ ֒ ֒ ӊ╗

н╘ Э̆ б ᴐ ᾙ ᴐȂ 

ў н╘ ὡ ע Ӈ ה Ю̔ 

1̃ ὡ ‍  

ӊ ה

ḣ 
ὡ    ḣה ע

59,489.43 

-5% 56,841.58 -2,647.85 -4.45% 

-2% 58,431.46 -1,057.97 -1.78% 

2% 60,545.97 1,056.55 1.78% 

5% 62,137.46 2,648.04 4.45% 

2̃ ‾ ‍  

ӊ

 ḣה
‾    ḣה ע

           

59,489.43  

-5% 55,941.20 -3,548.23 -5.96% 

-2% 58,071.38 -1,418.05 -2.38% 

2% 60,913.00 1,423.57 2.39% 

5% 63,036.31 3,546.88 5.96% 

5ȁ Ὠ бЭ Ὠ  

ў ӱҮ ᾙ ӊ Ὧ ῆ ӊ ̆

Ὠ א ӱҮ ֒ ֒ ӊ╗ ȁ ╠
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‍ ⁸ ╘Ȃ ӊ╗ ѐ̆ ֒

  ֒ ȁ ȁ ̆ ⁮ ꜛ

ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ

̆╗ ꜛ ‎₢╗ ȁ ╗ ȁ ̆ зᾙ

ұ ̆ ╗ ⁸ Ȃ ₥ ֒

⁸ нѐ̆ ‍֝н ‎→╗ ̆ ȁע╟ ע

ᴂȂЭ ӊ ὤȁӊн ̆ў ӊ ꜛ ᴇᶑ ȁ

ȁ ȁ ‟ӊ ̆Ԉ ӝ ̂‎→̃

ȁ Ἵ ̂‎→̃ ȁ ж ע╟ ̂‎→̃ ‟ӊ

̆ ұ ⁸ ȁ ȁ ╒ ȁ ȁᾙ ȁ ע

ȁ ȁ Ӈ ȁ н̆Э ‎→ ӊ

ұ Ὠ ӊ╗ ѐ̆ ╠ұ Ὠ ╗ Ȃ 

Ӈ ̆Э б ᴐ̆‾

ִ□ȁ ̆ ľ ĺĺ ‎→ĺĺ

֒⁸ ĺĺ Ŀӊн ̆ ╟ ȁע ע╟ ‎→

֒⁸ н Ȃ ₥ ̆ ȁע

ע╟ ‎→ Ԇּ ‎→ ̆ У ᵷ Э

‾ ╒ Ȃ 

̆ Ӈ ̆ ѝЭ Ὠ ὤ Ὠ ̆ὲў

ᵑ ұ ȁ Ԉ ̆ н╘Э ⁮ ̆

╘ȁӝ╒ ⁮Э Ὠ ̆ ̆Ὥ

п֓ḣ ȂЭע Ὠ ҂ ╠ ╗ ⁸ ̆ У

Ὠ ȁᾃ ⁸⁸ Ԉ н╘ ̆ Ȃ 

6ȁ Ӈ ֓ ȁ нЭ Ὠ ᾳ 

̂1̃ Ӈ ᾳ 

根据本次评估的最终评估结果，标的公司区分母公司口径和合并口径的净

资产的评估增值率情况如下： 

单位：万元 
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项目 2017 年 12 月 31 日 

净资产（母公司口径） 5,294.38 

评估增值率（母公司口径） 1023.63% 

净资产（合并口径） 11,853.63 

评估增值率（合并口径） 401.87% 

造成母公司口径和合并口径评估增值率差异的主要原因为母公司口径的长

期股权投资科目系以成本法入账，为了真实反映标的公司的净资产水平，选用

合并口径评估增值率较为合理。 

同行业市场可比交易情况如下： 

证券代码 上市公司 标的企业 标的企业主营业务 市盈率 
评估增值

率 

600760.SH 中航沈飞 沈飞集团 航空产品制造业务 18.17 129.81% 

300159.SZ 新研股份 明日宇航 

航空航天飞行器结构件

减重工程的应用和开

发，零部件制造 

33.32 418.64% 

002651.SZ 利君股份 德坤航空 

事航空飞行器零部件开 

发制造；航空精密零件

数控加工；工装、模具

设计制造 

及装配；航空试验件及

非标产品制造； 

23.66 860.36% 

002389.SZ 南洋科技 
彩虹公司 中大型无人机及其机载

任务设备的研发、设计、

生产等 

45.04 139.65% 

神飞公司 30.45 114.06% 

000547.SZ 航天发展 南京长峰 室内射频仿真试验 22.54 327.50% 

中位数 30.45 327.50% 

平均值 28.86 331.67% 

标的公司 16.31 401.87% 

注：主要估值指标计算公式如下： 

（1）同行业市场可比交易市盈率=同行业可比交易案例标的资产交易价格/评估基准日

前一会计年度归属于母公司所有者净利润； 

（2）同行业市场可比交易评估增值率率=同行业可比交易案例标的资产权益评估结果/

评估基准日净资产规模（合并口径）-1； 

（3）标的公司市盈率=本次交易价格/标的公司评估基准日归属于母公司所有者净利

润； 

（4）标的公司评估增值率=本次评估结果/标的公司评估基准日净资产规模（合并口径）

-1。 

由上表可见，本次交易市盈率低于同行业市场可比交易的平均值和中位

数，评估增值率处于同行业市场可比交易增值率合理变化范围内，本次交易评

估及定价情况较为合理。 

经核查，独立财务顾问认为：标的资产评估增值率处于同行业市场可比交
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易增值率合理变化范围内，标的公司评估增值率具有合理性。 

̂2̃ нЭ Ὠ ᾳ 

Ӈ Ὠ У жнӱҮ ᾙ ȁ

ȁ ӊȁ ╘ ᾙ ֝нȂὲў н╘ ᾙ ӊ

Ὧ ῆ ӊ ̆ Ὠ א ӱҮ

֒ ֒ ӊ╗ ȁ ╠ ‍ ⁸

╘Ȃ ѐ ֶ ȇЭ Ὠ н‍ Ȉ̆ א нѝ

“C37 ȁ ȁ ὲӹ ⁸ н”Ȃ 

 ⁿԆ  ⁿ  
ў ӊ

 
 ᾿  

1 002013.SZ ѐ  ֒ 44.96 3.04 

2 000768.SZ ѐ  
⁸ ȁ

֒ 
99.18 2.98 

3 300159.SZ ֙ ֒ȁ ᾚ

н  

38.52  2.50  

4 600391.SH  ╗ ȁ

֒ 

140.79 3.64 

5 600760.SH ѐ  
⁸ ȁ

֒ 
68.41  6.83  

6 600879.SH  
 

40.21 1.87 

7 600893.SH ╟╒ 

ȁ

⁸

 

57.26 2.35 

8 300719.SZ 安达维尔 
航空机载设

备 
37.81 4.58 

9 300696.SZ 爱乐达 航空零部件 55.39 7.00 

中位数 55.39 3.04 

平均值 64.73 3.87 

Ὠ  16.31 4.89 

̔ў ḣה Ὠ Ю̔ 

̂1̃ н Э Ὠ =2017 н Э Ὠ 2017 УэӇ

֓/2017 ̕ 

̂2̃ н Э Ὠ ᾿ =2017 н Э Ὠ 2017 УэӇ

֓/2017 ᾿ ӊ̕ 

̂3̃ Ὠ = Ӈ ֓ / Ὠ ה ῆ ұ Ὠ ᾿‾

̕ 

̂4̃ Ὠ ᾿ = Ӈ ֓ / Ὠ ה ῆ ұ Ὠ

Ȃ 



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-303 

由上表可见，本次交易市盈率远低于可比上市公司的平均值和中位数，市

净率在同行业可比上市公司的合理区间范围内。 

7ȁ ה ῆ ҉ Ӈ Үע  

评估基准日至重组报告书签署日间，不存在对评估结果造成影响的重要变

化事项。 

8ȁӇ ֓б ה ‍  

根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0005 号《评估报告》，航天华

宇 100%股权截至原评估基准日 2017 年 8 月 31 日的评估价值为 58,034.53 万元，

经参照前述评估价值并经交易各方友好协商，航天华宇 100%股权的最终交易价

格为 58,000 万元。 

本次交易的原评估基准日为 2017 年 8 月 31 日，由于相关评估报告已超过

有效期，中企华评估以 2017 年 12 月 31 日为新的评估基准日对航天华宇进行了

评估，根据中企华评估出具的中企华评报字 JG2018-0015 号《评估报告》，航天

华宇1

1

11



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-305 

ѐ ♅ Ὠ ֙ ҂ ₥ ᴿ

Ȃ 

֓ ῆ ̆Э Ὠ ȁ ȁ Ὠ

ȁ Ү ̆ ֙ ғ ӊ ֓ ᴐ ̆

֙ ҂ Ѯ ̕ ♅ ֙ Э ̆

֙ Э ὲ ᴿ Ȃ 

֙ Ԉѐ ֶ ῆ ѝῆȂ ♅

♅ ⁿ ע ҫԈ ῏ ‡̆

֙ ‡Э ὲ ᴿ ῏Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ֓ ȇ ╕ Ȉ

Ὧ ̆ ֙ ֓ ̆а п‾ ̆ ὲ ѐ

п‾ Ȃ 

四、本次交易根据资产评估结果定价，对所选取的评估方

法的适当性、评估假设前提的合理性、重要评估参数取值

的合理性发表明确意见 

ѐ֝ ⁞‍ה ҩ ӊ ӊ ҩ ̆ה

ה ᴐѝ ӊ ה Ȃ 

ה ῆ 2017 年 12 月 31 日̆אӏ Ὠ ӊ

֓ḣѝ 5,366.57 万元̆ ḣѝ֓ה 14,784.69Ъἷ̆ ḣ ѝ 9,418.12Ъἷ̆

ḣ ѝ 175.50%̕ ḡ ֓ḣѝ 72.19Ъἷ̆ ḣѝ֓ה 72.19Ъἷ̆

῏ ̕ע пὤ ֓ḣѝ 5,294.38 Ъἷ̂ ḣн ᶕֶ

̃̆ пὤ ḣѝ֓ה 14,712.50Ъἷ̆ ḣ ѝ 9,418.12Ъἷ̆ ḣ

ѝ 177.89%Ȃ 

ה ῆ 2017 年 12 月 31 日̆אӏ Ὠ ӊ

֓ḣѝ 5,366.57Ъἷ̆ ḡ ֓ḣѝ 72.19Ъἷ̆ пὤ ֓

ḣѝ 5,294.38Ъἷ̂ ḣн ᶕֶ ̃̆ ה ֝н пὤ
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֓ḣѝ 59,489.43Ъἷ̆ ḣ 54,195.04Ъἷ̆ ḣ 1,023.63%Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ғ ӊ ὤ̆ה

ȁ ҩ֝н ᴇ֓ḣ̆ ה ̕ ה ѐ Ḯה

₥ Ἱ‍ ̆ ғ ӊέᴇ ᾳȁ н ᾰͅ

Ḯה ₥ ̕ н ὡ ̆ Ḯ ₥ Ю ̆

έ Ἱ‍ᵑ ̕ ה Ἱ‍ ҩ

̆ Ȃ 

五、结合上市公司管理层讨论与分析，分析说明本次交易

完成后上市公司的盈利能力和财务状况、本次交易是否有

利于上市公司的持续发展、是否存在损害股东合法权益的

问题 

ѝ Ӈ Э Ὠ ╘ ᾳȁ ‾ ╒̆Ḯ

֙ ӻ ғ ӊ Ӈ ұ 2017 1 1 ̆ 2017

1 1 ѝЭ ὤ Ὠ ̆ԈЭ Ὠ ╘

ӊ ḡ Ὠἵ֓ḣѝ ⁸ ╘ Ȃ ⁸
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Ӈ ₥ Ӈ ̂ ̃ 

ע  
    

╟ ӊ 72,971.56 80.34%  81,518.64  53.28% 11.71% 

╟ ӊ 17,852.66 19.66% 71,487.28 46.72% 300.43% 

ӊ  90,824.21 100.00% 153,005.92  100.00% 68.46% 

Ӈ ̆ ӊ ὡЭ Ὠ Э̆ 2018 6 30

ӊ ӱ 88,574.98ЪἷЭ ⁮ 148,148.55Ъἷ̆ 67.26%Ȃ

ұ Ὠ Ӈ ₥ 64,750.72ЪἷЭ 114,333.42

Ъἷ̆ ѝ 76.57%Ȃ 

（二）负债结构的比较分析 

Ὠ Ӈ ₥ ḡ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

2018 6 30  

 
Ӈ ₥ Ӈ ̂ ̃ 

╟  
    

╟ ḡ 22,475.76 98.87% 33,184.82  98.14% 47.65% 
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╟  2.80   2.17  3.06 2.17  

╟  2.07  1.59  2.51 1.79 

ӊ ḡ ̂

̃ 
25.67% 22.83% 26.96% 25.27% 

̔1ȁ ╟ ̗ ╟ ӊ/ ╟ ḡ̕ 

2ȁ ╟ ̗̂ ╟ ӊ̇ ̃/ ╟ ḡ̕ 

3ȁ ӊ ḡ ̗ ḡ/ ӊ×100%Ȃ 

Ӈ ₥̆Э Ὠ 2017 ȁ2018 6 ӊ ḡ ‍⁞ѝ

26.96%ȁ25.67%̆ Ӈ ̆ ӊ ḡ ‍⁞ѝ 25.27%ȁ22.83%̆Ӱ

ұ Ȃ ̆ Ӈ Э Ὠ б Ὠ ̆

Э Ὠ ‾ ̆ ᴇЭὨ ╘ а Ȃ 

Ӈ ₥̆Э Ὠ 2017 ȁ2018 6 ╟ ‍⁞ѝ 3.06ȁ

2.80̆ Ӈ ὲ̆ ‍⁞Ю 2.17ȁ2.17̕ Ӈ ₥ Э̆ Ὠ 2017 

ȁ2018 6 ╟ ‍⁞ѝ 2.51ȁ2.07̆ Ӈ ̆ὲ ‍⁞Ю

1.79ȁ1.59ȂУ ұ ╘ Э Ὠ 100%

ӻ Ὠ п ֓ᴐѝὲӹ ӻ ‟ ̆G Э Ὠ ╟ ḡ

╗̕ У ұ Ὠ ╟ ╟ ᴂұЭ

Ὠ Ȃ 

Э Ὠ έ ᶕ ̆ ḡ

Ȃ Ӈ ̆Э Ὠ ᴇЭ Ṍ̆έ

‾ ╒ ╒̆ Ἱ ̆ ╒Ṧӻ ⁮ ḡ╘Ȃ 

2ȁ Э Ὠ ᶑ ḡ ᾳ  

╘ ̆ Ὠ а ѝὲӹ Ь ᶑ

ḡ ᾳ ӑֶ ╗Э Ὠ ᶑ ḡ ᾳ ӑֶ Э Ὠ

╘ ὤ Ȃ 

3ȁ Ӈ Э Ὠ ‾ ╒‍  

╘ Ὠ̆ Ӈ ₥ ὡ ‾

Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 
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2018 1-6  2017  

Ӈ ₥ 
Ӈ ̂

̃ 
Ӈ ₥ 

Ӈ ̂

̃ 

н ὡ 34,366.78 36,374.14  71,258.73 80,257.37 

н‾  1,970.12 2,457.75  8,287.04  12,001.59 

᾿‾  1,684.42 2,176.19  7,259.90  10,815.97 

ұ Ὠ п ᾿‾  1,628.16 

      

2,119.92  

  

6,844.02 10,400.08 

Ӈ ̆Э Ὠ 2017 ȁ2018 1-6 н ὡ‍⁞ӱ

71,258.73 Ъἷȁ34,366.78 Ъἷ 80,257.37 Ъἷȁ36,374.14 Ъἷ̆ ‍

⁞ѝ 12.63%ȁ5.84%̕ н‾ ‍⁞ӱ 8,287.04 Ъἷȁ1,970.12 Ъἷ

12,001.59 Ъἷȁ2,457.75 Ъἷ̆ ‍⁞ѝ 44.82%ȁ24.75%ȂӇ ̆Ὠ

н ὡ н‾ ╗̆ ╠ұЭ Ὠ ╒Ȃ 

4ȁ Ӈ Э Ὠ ╒‍  

╘ Ὠ̆ Ӈ ₥

Ю̔ 

 

2018 1-6  2017  

Ӈ ₥ 
Ӈ ̂

̃ 
Ӈ ₥ Ӈ ̂  ̃

̂ ̃ 5.48  4.00  8.84 6.33 

̂ ̃ 3.65  3.32 
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Э̆ ╘ ѝ̔ Ӈ Э Ὠ ‾ ╒ ⁮

̆ ‾ұЭ Ὠ ̆ ὤᴇ п ‾ ̆а п

Ȃ 

六、对交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续

发展能力、公司治理机制进行全面分析 

（一）对上市公司市场地位及持续发展能力的影响 

1ȁ Ӈ Э Ὠ ў н╘  

（1）上市公司及标的公司主营业务情况 

Ӈ ₥Э Ὠ ў ӱҮ б‎→ ȁ ӊ ̆ ᾃ

б‎→ ⁸ έ̆ ὤ ‟ӊ ӊ ╒ȂὨ ў ӊ ꜛ

ᴇᶑ ȁ ȁ ȁ ‟ӊ ̆Ԉ

ӝ ̂‎→̃ ȁ Ἵ ̂‎→̃ ȁ ж ע╟ ̂‎

→̃ ‟ӊ Ȃ 

Ὠ א б

֒⁸ ў̆ н╘ ᾙ ӊ ў̆ ӱҮ ֒

֒ ӊȁ ̆ ᾙ ᴁ ֒⁸

╘ ̆ὲ⁸ ֒ў ѝ ֒ ֒Ȃ 

（2）航天华宇与上市公司现有主营业务有无显著协同效应及其具体体现 

上市公司与标的公司之间具有良好的协同效应，将有利于提升上市公司未

来业绩，增强上市公司的综合竞争力，具体体现如下： 

ŵ业务互补，提升竞争力 

在生产加工过程中，航空航天工件呈现出工件壁薄、形状复杂、深型腔铣

工艺多的特点，涉及到的材料包括钢材料、铜合金、高性能铝合金材料、钛合

金材料、陶瓷材料、非金属复合材料等，加工工艺包括切削加工、焊接加工、

热表处理等，而且军品质量要求远远高于民品，这对加工工艺和质量控制要求

极高。而目前在航空航天装备零部件制造行业中，部分企业焊接切割加工工艺
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相对落后，自动化、智能化水平较低。上海沪工的产品线齐全、产业链完整，

主要产品已广泛运用于汽车制造、海洋工程、电力电站、航空航天、军工、石

化装备、管道建设、轨道交通、新能源等诸多行业，上海沪工的焊接切割设备

产品可直接应用于标的公司生产加工当中，有助于提升标的公司的加工工艺水

平。 

本次交易完成后，上海沪工与航天华宇将展开合作，利用各方在各自领域

的技术优势、客户基础，建立“钢铁有色——焊接切割——航空航天装备零部

件制造——航空航天整机”产业链，推动智能化、自动化焊接切割系统在航空

航天装备零部件制造行业的广泛应用。航空航天市场开发前景广阔，智能化、

自动化焊接切割系统替代传统焊接切割系统的市场空间较大，将进一步促进上

海沪工销售规模及盈利能力提升。 

Ŷ整合客户，调配资源 

上市公司服务客户区域广，客户数量多，但由于军工资质尚未取得，无法

开拓军工客户，标的公司在长期经营中与军工客户形成了良好的合作关系，但

区域较为集中，主要集中在华北地区。本次交易完成后，上市公司可以借助标

的公司切入军工客户市场。在新客户开发方面，双方将共同开发和维护新的客

户资源，提高市场投入效率，降低客户开拓成本，做到优势互补。 

ŷ资本投入，优化生产 

标的公司目前主营业务仍以非标准件生产、测试研发为主，随着标的公司

参与的在研项目投入应用，标的公司将进行标准化产品的批量生产。本次交易

完成后，上市公司将在资金、设备、人员等多方面为标的公司提供支持，协助

标的公司建立生产线，优化生产流程。 

综上，本次交易完成后，上市公司拓展了航天军工领域的相关业务，在军

民融合、国防军备体制深入改革以及工业制造升级的背景下，通过本次重组，

使上市公司业务产品的结构更加多元化，实现经营规模的外延式扩张，通过收

购优质资产来提升公司盈利能力，在借助协同效应获取了新的利润增长点的同

时提高了公司整体抗风险能力，并进一步强化了持续盈利能力。 
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（3）本次交易完成后主营业务构成 

本次交易完成后，上市公司的主营业务将会由焊接与切割设备制造、机器

人系统集成、航天军工等多方面构成，其 2016 年年度、2017 年年度、2018 年

1-6 月的主营业务按产品构成情况如下： 

项目 

2018 年 1-6 月 2017 年 2016 年度 

主营业务收

入（万元） 
占比 

主营业务收

入（万元） 
占比 

主营业务收

入（万元） 
占比 

弧焊设备 25,835.77 71.99% 57,120.75  72.03% 41,029.36  75.42% 

机器人及自动化焊

接（切割）成套设备 
2,818.36 7.85% 4,613.55  5.82% 3,216.70  5.91% 

机器人系统集成 3,412.53 9.51% 5,361.31  6.76% - - 

航天军工产品 1,544.25 4.30% 7,965.20  10.04% 4,072.64 7.49% 

其他产品 2,277.81 6.35% 4,235.37  5.34% 6,082.06  11.18% 

合计 35,888.71 100.00% 79,296.18  100.00% 54,400.75  100.00% 

2ȁ Ӈ Э Ὠ  

Ӈ Ԉ ̆ ѝЭ Ὠ ὤ Ὠ ̆Э Ὠ

Ԉ‾ Ὠ ᾙ н╘ ὡ₥ ᾙ Ȃ

Ӈ ̆Э Ὠ б Ὠ У н╘ Ԉ

ᴐ̆ ̆ Ӈ ȂУע ̆Э

Ὠ Ὠ ᾃ ⁸ ȁӝ ȁ ̆ѝ

Ȃ У ̆ ȁ ȁ ȁӊн ╗ ὡ

̆ ҵ╟̆ У Э Ὠ ᾙ н╘

̆Ԉ б н╘бᾙ н╘Ὥ ȁὭ □ Ȃ 

3ȁ Ӈ Э Ὠ н╘  

ᴐѝ ӝўᴇ̆ Ӈ ₥ н╘ȁ ӊȁ ╘ȁӝ ȁ

бὲ пȁ ⁸ӝ ὲ ⁸ ὲӹ֝нᶑ Ȃ Ӈ

̆ бн╘Э̆ Ӱ ᶑ ὲ ᴇ ў ὲ

̆Ὠ аֶ ȁӝ Ȃб ̆ѝ

Ӈ ӱ̆Э Ὠ   Э̆ Ὠ б

н╘ ȁ ╘ȁӝ ȁ У Ȃ 
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Э̆Э Ὠ б Ἱ‍ ̆ ὲ ‚ȁ

б ̆ ⁸̆ б ᾱ ̆ᴳ

Э Ὠ Ȃ Э̆ Ὠ

Э Ὠ Ὧᾃ ⁸ ̆ ᾃ ⁸⁸ ̆ ὲ Ȃ 

4、本次交易后上市公司现有业务与标的资产相关业务的定位及发展方向、

实施计划，在商业资源和资金配臵方面的侧重安排 

本次交易完成后，上市公司拓展了航天军工领域的相关业务，上市公司将

在立足自身焊接与切割设备制造发展的业务基础上，对标的公司经营发展给予

资金、设备、人员等多方面的支持，实现双方业务互补，客户资源整合，并帮

助标的公司优化生产流程，搭建批量生产产线，提升盈利能力。 

（二）本次交易对上市公司经营业绩的影响 

̆Э Ὠ ғ 100% ̆ ѝ

У п̆ ў ӱҮ ֒ ֒ ӊȁ

̆ ₥ ̆ ̆ ᴳЭ Ὠ н╘ӊ ╗ ἷ̆ע

̆ Э Ὠ ‾ ╒Ȃ 

Э Ὠ 2017 2018 1-6 ╘ Ԉ Ӈ

⁸ Э Ὠ ̆Э Ὠ Ӈ ₥ ╘ Ю̔ 

ᴁ̔Ъἷ 

 
2018 1-6  2017 12 31  

Ӈ ₥ Ӈ ̂ ̃ Ӈ ₥ Ӈ ̂  ̃

ӊ  88,574.98 148,148.55 90,824.21 153,005.92 

н ὡ 34,366.78 36,374.14 71,258.73 80,257.37 

н‾  1,970.12 2,457.75 8,287.04  12,001.59 

ұ Ὠ п

᾿‾  
1,628.16 2,119.92 6,844.02 10,400.08 

̂ἷ/  ̃
0.07 0.09  0.32  0.43 

 

Ӈ ̆Э Ὠ ӊ ╗̆ ‾ ╒ ⁮ Ȃ Ӈ

‾ұ Ὠ ╒ ╒̆ Ὠ ὤᴇ п ‾ Ȃ 

（三）本次交易对上市公司治理机制的影响 
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1ȁ Ӈ Э Ὠ  

Ӈ ₥̆Ὠ ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ ȈȁȇЭ Ὠ ῆ‡ȈȁȇЭ

ⁿӇ Э ‡Ȉ ὲ Ὧ ȁ ֒ ̆ Ṍ

ὤҩ ӝ Ȃ ̆Ὠ ᾳ ȇЭ Ὠ

ῆ‡Ȉ Ȃ 

Ӈ Ὠ̆ ш Э Ὧ ᴐ ӑ Ὠ

ӝ ̆Ԉᶑ Ὠ ᴐ ╗ Ӈ ᾳȂ 

̂1̃ пб п ֶ 

Ӈ ̆Э ш ȇὨ Ȉȁȇ п ֶ Ү ‡Ȉ

п ֶ ̆ ᶑ п̆ ὲ ѐ пӎ ȁ

ȇὨ Ȉ ‾̆ ȁ ₥ Ю̆а ѓ

̆ꜛ Ἱ‍ Ԇᶕ ̆ У п б п ֶ ᴿ̆

‎ ᶑ п б ȂЭ ш ȇὯ Ӈ ᾱ ⁸ Ȉ̆

Э бὯ ӝѮ Ὧ Ӈ ѝ̆‎ ѐ п ‾ Ȃ 

̂2̃ пȁ ⁸ӝбЭ Ὠ  

ѝ пȁ ⁸ӝ‾ ὲ ᴁ Ὠ ᾱ ӊ

╟̆ ѐ п ȇ̆Ὠ Ȉ ̔“Ὠ пȁ

⁸ӝ а ‾ ὲὯ Ὧ Ὠ ‾ Ȃ Ὠ ̆

Ṧ ֗ȂὨ п ⁸ӝ Ὠ ὲӹ п ᶕѬ

╘Ȃ п ш ᵑ ᴳ  ӝ ‾̆ па ‾ ‾ ‍ ȁ ӊ

ȁ ȁ ȁḆ ᶑ Ὠ ὲӹ п ̆

а ‾ ὲ ⁸ ᴁ Ὠ ὲӹ п ‾ Ȃ” 

Ӈ Ὠ̆ ᵷ пȁ ⁸ӝш ᵑ ᴳ

  ӝ ‾ ‎̆ Ὠ ὲӹ п ᶕѬ╘ ӑ Ὠ

ᾱ ӊ ╟̆а‾ ὲ ᴁ ‾ Ȃ 

̂3̃ Үб Үֶ 

Ӈ ̆Э Ὠ У Э Ὠ ̆
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ᶑ Үᵑ ̆ ҩ Ὠ ᴐ ᾳ̕ ᶑ ҮֶὨ ȁ

ȁ ᾱ ̕ ὲἹ‍ Ү Ὠ ᴐȁ ѐ п

ȁ Ὠ ᾱ ᴐ Ȃ 

̂4̃ Үб Үֶ 

Ӈ ̆Ὠ ш ȇὨ Ȉȁȇ Үֶ Ү ‡Ȉ

ѝ̆ Ү ᵏ ╠ ᶑ̆ Үֶ Ὠ ╘Ԉ Ὠ

Үȁ ὲӹ ӝ ȁ ‾̆ Ὠ

п Ȃ 

̂5̃Ὧ Ӈ ᾱ ‡б  

Ὠ ȇὨ Ȉѐ ҩὯ Ӈ ⁸ ȁᾱ ᾃ ̆

ᴐѐἹ‍ Ү ᴐ Ԉ̆ ᶑὯ Ӈ ֓ Ὠ ȁὨἵȁ ̆

ӱ ᶑ п‾ Ȃ 

̂6̃ᶕ ⁸  

Ӈ ₥̆Ὠ ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ ȈԈ ȇЭ Ὠ ᶕ

╕ Ȉ Ὧ ̆ ȁῆ ȁ ȁ Ὧᶕ ̆ ᶑ

п ӎ ᶕ ‾̆ ὲ Ȃѝ╗ Ὠ ᶕ

ᴳ ӝԈ ᾃ ᶕ ӝ ̆ ὲғ Ὠ ѝ̆ ᾃ Ӈ ̆

Ὠ ⁸ ҩȇᾃ ᶕ ӝ ȁ ᶑ ⁸ Ȉȁȇ Ү ᾃ ⁸ Ȉ

Ȃ 

Ӈ ̆Ὠ ш ȇᶕ ⁸ Ȉ Ὧ⁸

̆ Үֶ ҉ ᶕ ᴐȁ п ̆ ᶑ ȁῆ ȁ

ȁ ᶕ Ȃ ⁸ ᶕ Э̆ ᶑ ў╟ȁ

п ὲӹ‾ Ὧ ᾱ ӊ ᶕ ᶑ̆

п Ὧᶕ ֶȂ 

2ȁ Ӈ Э Ὠ  

Ӈ ₥ ̆Э Ὠ п Ȃ Ӈ ₥̆Э Ὠ У

н╘ȁ ӊȁ ╘ȁӝ ȁ б пȁ ⁸ӝ ὲὯ ӝ
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ᶑ ̆ᶕ ̆ ̆ ‡ ⁮ѐ ֶȁ

ѐ ֶЭ ЭӇ Ȃ Ӈ Ὠ̆ Ӱ ᶑ Э

ӊ ̆ӝ ȁ ╘ȁ ȁн╘ȁ ӊб ⁸ӝ ὲὯ

ҵ Ȃ ̆ Ӈ ѐ ֶὯұЭ Ὠ Ὧ Ȃ 

̂1̃ ӊ  

Ὠ б пӊ Ὧ Ὠ̆ ӊ ȁ ᴳ

Ԉ ╠ ӊ ȂὨ п ὲ ⁸ ֝н ӝ а

Ὠ ȁ ӊ ὲӹ ᾳȂ 

̂2̃ӝ  

Ὠ Үȁ Үȁ ӝ ш ȇὨ ȈȁȇὨ Ȉ Ὧ

ӊ ̆Ὠ ӝ ȁ╪╟Ὧ ȁӝҮ ȁ ὤ Ȃ 

̂3̃ ╘  

Ὠ ╘ֶ ж ╘ӝ ̆ ҩ

╘ ⁸ ֶ ᴇ ȂὨ ̆а ȁ ӊ ὲ

ӹ п ὲӹ֝н ᾳȂὨ ᵑ ӑ б п

ᾳȂ 

̂4̃  

Ὠ ᵑ ȇὨ ȈȁȇὨ Ȉ Ὧ ҩ п ֶȁ Үֶȁ

Үֶ ᾱ ȁ ̆ ᵑ ᴳ ̆ ȁ

ᴇ ̆ ̆ Үֶ ȂὨ

ӊ Ԉ б п ὲӹὯ ὤ‍ ӑ

╕Ὠ ᾳȂ 

̂5̃н╘  

Ὠ ȁᵏ ȁ ӊȁ ȁ н╘ᴇ ̆έ

ў ╒̆а ᵑ п ὲӹὯ ӊ ȁӊ ȁӊ

⁸ ȁ ᾰͅн╘ ὤ ұ п ὲӹὯ Ȃ 
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Ӈ Ὠ̆ ᶑ ӝ ȁ ӊȁ ╘ȁ ȁн╘ ̆

ᶑ Ὠ ұ п ⁸ӝ ὲὯ Ȃ 

Э̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ‾ұЭ Ὠ ἷע ̆

Э Ὠ ‾ ̆ ὲ ╒̆ У Ṍὤ Ὠ ⁸̆

ȇЭ Ὠ ῆᵛȈ ȁῆ‡ Ȃ 

七、对交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公

司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关

的违约责任是否切实有效，发表明确意见 

ѐ ֶ ῆ Ӈ Э̆ бӇ ╕ ӊ

Ȃ ȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉ ὲ Ἱ ̆

Ӈ У Ю ӊӇӻ ̔ 

（一）现金支付进度 

1ȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ з Э

п ֶ Ѯ 7э ᴐ ᾃ Э̆ У ӻ

ӻ 3,000ЪἷȂ 

Э б ȇ ғ ӊ Ȉ ̆Э

ӻѬ╘ ̆ ӻ ὤ ѝ ӻ ᾰ ӻ Ȃ ȇ ғ

ӊ Ȉ ‡̆ Ү 7э ᴐ ᾃ ӻ ὤ

Э Ȃ 

2ȁ Ὠ ♅ ̂ꜛ ̃⁮ ȁ ӊ

ὤ Ӈ→̆ з Ὠ 2017 ȇж Ȉ έ 10э

ᴐ ᾃ̆ Ὠ 2017 н ̆Э ӻ

ғ ӊ ֓ 7,000ЪἷȂὲѐ ȁ֗ ȁᾭ ȁ 5,750 

Ъἷ̆ ѐ ȁאӏ ȁ ȁ 1,250ЪἷȂ Ὠ

Э н ̆Э ӱ ȁ֗ ȁᾭ ȁ ₥

⅓ᴍ 5,750 Ъἷѐ ᴐѝн Ṧ έ̆ᴇ



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅
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4ȁ ȁ ⁸̆ ⁿӇ ̂ꜛ

ѐ ֶȁӇ Ὠ ̃ ῆ ῆ ֗ᴉУ а ⁸ ̆

а ̆а ѝ֗ᴉУ Ȃ 

5ȁ ̆ а ╒ȁ аҫ ῆ Ӈ

̆ ֗ᴉУ ȁ Ӈ Ԉ ╟ а

̆ ѝ Ȃ ὲӹ ֗ ӻ

̆ ѝӝ 3,000Ъἷ̕ а Ԉ

ѝ ̆ Ṧ ὲ ѝ

ὤ Ȃ₥ ꜛ аת ұ Ӈ ѐӮ

╘ ȁ ѝ ȁ   ὤ Ԉ

ў ӻ ȁ ȁ ȁὨ Ὧ Ȃ 

̆ ╘ ѝ ȇ̔ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉ ὲ

Ἱ ҩ ֗̆ ӊӇӻ а Э Ӈ

ӻ ֙ а ֓ Ȃ 

八、对本次现金及发行股份购买资产是否构成关联交易进

行核查，并依据核查确认的相关事实发表明确意见 

Ӈ 8 Ӈ ₥бЭ Ὠ Ѯ а Ὧ Ὧ ̆

Ӈ ὲУ ╟ӝᾭ Ӈ ̂а ̃ ̆

Э Ὠ ֙ ᴿѝ 6.95%̆ 5%Ȃ ȇЭ ⁿӇ

Э ‡Ȉ̆ ὲУ ╟ӝᾭ Э Ὠ Ὧ Ȃ

Ὠ 8 ֙ ӻ ғὲ 100%

Ὧ Ӈ Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ Ὧ Ӈ Ȃ 

九、交易对方与上市公司根据《重组管理办法》第三十五条

的规定，就相关资产实际盈利数不足利润预测数的情况签

订补偿协议或提出填补每股收益具体措施的，独立财务顾
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问应当对补偿安排或具体措施的可行性、合理性发表意见 

ұ Ӈ ѐ Э̆ Ὠ пȁ ⁸ӝ ὲ ⁸ Ὧ ӝ

Ѯ ғ ӊз ⁸ ̆ ȇ ╕ Ȉ

Ь︠ҷ Э̆ Ὠ бӇ Ԉ ע ‡̆ ў

н Ṧ Ὧέᴇ Ȃ 

ѝᶑ ѐ п ‾ ̆ У ╟ Ӈ ‾ Э̆ Ὠ б

4 ӝ ҩȇ ‾ Ṧ Ȉ̆ έᴇ Ṧ ᾳ Ю̔ 

Э б 4 ӝ ȇ ‾ Ṧ Ȉ̆ ṦѬ

╘ӝ ̆ έ ⁿ н╘ ֶ Ү╘

2017 ȁ2018 ȁ2019 ȁ2020 ұ п

᾿‾ ‍⁞аᴂұӝ 3,000Ъἷȁ4,100Ъἷȁ5,500Ъἷ 6,700

Ъἷ̆заᴂұȇ ה Ȉѐ ה ‾ Ȃ 

έᴇ ‾ Ṧ ľ Ц Ӈ ў ᾃ ĿѮľүȁ

‾ Ṧ Ŀ Ὧᾃ Ȃ 

ȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ȉȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ

Ѯ Ἱ ̂У̃Ȉ ȇ ‾ Ṧ Ȉ ṦѬ╘ӝн Ṧ

ȁ Ṧ ҩ Ȃ Ӈ ṦѬ╘ӝέ У н

Ṧ ╒̆ў Ю̔ Ἴ̆ Ӈ ̆ ṦѬ╘ӝ 8,750Ъ

ἷ̆ 1,840.4906 Ъ Э ֙̆Э Ӈ ֓ ӻ Ԉ ᶑӇ

╒̕ὲ ̆Э б ṦѬ╘ӝ ҩ ֓ ̆

ᶑ ᾃ н ̆ ṦѬ╘ӝέ У ᶑ Ȃ 

̆ ╘ ѝ Э̔ б ὯӇ Ὧұ ᾿‾

⁮ ᾿‾ Ṧ ṁ ҩ ̆ ‾ Ṧ ‎ ȁέ

̆аֶ Э Ὠ п‾ ̆ ὲ ѐ п‾ ̆з ѐᴐ

Ȃ ╘ ̆ Ὧ Ὧ

ᾰͅ ᵷ Ὧ б Ȃ 

十、根据《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟



Э ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘  

2-2-321 

购买资产存在资金占用问题的适用意见——证券期货法律

适用意见第 10 号》，财务顾问对拟购买资产的股东及其关

联方、资产所有人及其关联方是否存在对拟购买资产非经

营性资金占用问题进行核查并发表意见 

̆ ╘ ѝ̔ ̆ ғ ӊ п ὲ

Ὧ ȁ ӊ ӝ ὲὯ а ғ ӊ

ᾳȂ 

十一、本次重组是否涉及私募投资基金以及备案情况的核

查意见 

ѐ ֶ ȇὯұЭ Ὠ б ᶢ

Ȉ ︠Ь ̔̂ У̃ ♅ 1̔ȁ ӊ ѐ̆

╘ Ү╘ ♅ Ԉ

ᾳ Ȃ ♅ ̆ ₥

Ȃ ֶ Ӈ ♅ ̆ ӝ

҉ѐἹ‍ ̆ Ү ᴐ ж ̆ ♅

₥̆а Ȃ ֶ ῆ ̆

♅ ̆ ӝ Ὠ ֶ έ Ȃ ╘

Ү╘ ᾳ Ѯ ̆

Ȃ2ȁ ὁѬ╘ ѐ̆ ӝѝ ♅ ̆ ֶ ₥

Ȃ ╘ ̂ ȁ̃ Ү╘ ȇ ╘ Ȉȁȇ

҉Ȉѐ ♅ Ԉ ᾳ

Ȃ̂ ү̃ ӊ ‚ ̔ ӊ ‚ б ♅ з

̆ ӇЭ Ὠ п ֶ ̆ Ԉ

֙ Ȃ 

ȇѐ ӝ Ὥ ⁿ Ȉ̆ ӝ ᵑ Ὠ

ֵ֝н ֗Ȃ 
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Ӈ ѐ̆ ѐ ȁ ȁ ѝ ֵ֝н̆אӏ

ѝ֝н ӝ ̆ Ӈ ὲӹӇ ѝ ӝȂ ѐ ȁאӏ

ȁ ȁ ᵏ Ὧ ̆ ̔ 

ѐ ұ ♅ ̆ Ὧ ̆ ѝ

SD6498̆ ѝ 2014 2 19 ̆ ѝ 2015 6 23 ̕ὲ

ӝѝ ѐ …н Ὠ ̆ ѝ P1015345Ȃ 

ӏא ᵑ ♅ ̆ Ὧ ̆

ѝ SD5350̆ ѝ 2012 2 29 ̆ ѝ 2015 5 8 ̕ὲ

ӝѝאӏѐ …н Ὠ ̆ ѝ P1012623Ȃ 

ᵑ ♅ ̆ Ὧ ̆

ѝ SD5595̆ ѝ 2012 9 3 ̆ ѝ 2015 5 22 ̕ὲ

ӝѝאӏ ѐ Ὠ ̆ ѝ P1013770Ȃ 

ᵏ ̆ ѝ ֵ֝н ֵӝ 

ѝ ӑ ұԈ♅ ♅ ♅ ӝ̆ ╕

Ὧ Ȃ 

̆ ╘ ѝ̔ Ӈ ѐ̆ ѐ ȁאӏ ȁ

ұȇ ⁿ Ȉȁȇ ♅ ╕ Ȉȁȇ ♅

ӝ ╕ ̂ Ȉ̃ ♅ ̆

̆зὲ Ὧ ҩ ̕ а ұ ♅ ̆

̕ Ӈ ♅ ̆ ȇὯұЭ Ὠ

б ᶢ Ȉ ︠Ь Ὧ Ȃ 

十二、本次重组各方及相关人员买卖上市公司股票的自查

情况 

Э Ὠ 2017 7 3 ṃ ̆ ᾃ ᶕ ӝ

ᴐ̆ ЭӇ Э ҩᾃ ᶕ ӝ Ȃ 

ѝЭ Ӈ ṃ ̂2017 7 3 ̃
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₥ 6э 2017 1 3 2018 5 30 Ȃ ꜛ ̔ 

1ȁЭ Ὠ ὲ ֗ Үȁ Үȁ ӝ ȁ 5%ԈЭ п ὲ

ӹ ӝ̕ 

2ȁ Ὠ ὲ ֗ пȁ Үȁ Үȁ ӝ ̕ 

3ȁ ὯѐӮ έᴇн╘ ╕ӝ ̕ 

4ȁ₥ ӝ Ὧ ‎ ̆ꜛ ṝȁ ȁ 18

Ȃ 

5ȁὲӹӝ ὲ ӕ Ȃ 

ѐ ⁿ ֗Ὠ Э ‍Ὠ  έ

̆ ўᴇ а ‾ ᾃ ᶕ ғ Э Ὠ

Ȃ 

（一）上市公司及其现任董事、监事、高级管理人员、持股 5%

以上股东及直系亲属买卖上海沪工股票的情况 

1ȁЭ Ὠ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆Э Ὠ а ғ Э ѝȂ 

̆Э Ὠ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

2ȁ 5%ԈЭ п Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ а ғ Э ѝȂ 

̆ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

（二）交易对方及其他知情人员买卖上海沪工股票的情况： 

1ȁ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ а ғ Э ѝȂ 
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̆ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

2ȁ ѐ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ ѐ а ғ Э ѝȂ 

̆ ѐ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

3ȁאӏ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

ӏא̆ а ғ Э ѝȂ 

ӏא̆ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

4ȁ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ а ғ Э ѝȂ 

̆ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

5ȁ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ а ғ Э ѝȂ 

̆ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

（三）相关中介机构及具体业务经办人员及其直系亲属买卖上海

沪工股票的情况 

1ȁ ⁿ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ ⁿ Ὠ ⁿ ӊ ̂ п̃ Ὠ ̂Ԉ

Ю ̔ ̃ “ 1 ”ȁ“ ӝ ”ȁ“ ”3

э ӊ ‚ Э ṃ ̂ 2017 7 3 ̃₥ 6
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э ̂ 2017 1 3 ̃ ᾳ  έѮ ̆ ғ Ӈ

ȂέᴇӇ ᾳ Ю̔ 

Ӈ ўᴇ Ӈ  Ӈ  Ӈ ̂ ̃ 

1  
2017-01-19 ғὡ 2,400.00 

2017-02-09   2,400.00 

ӝ  2017-01-25   4,000.00 

 2017-02-03   4,700.00 

̆ԈЭ ‚ғ Э ѝ ‚

ў ᴐ̆ ὤ ᵑ Ὠ ᶕ ″ ᾱ ғ̆ Э

а Э ӊ Ү Ȃ з̆ Ὠ ⁿ ֙ Ὠ

Ѯ ш ᶕ ⁸ ̆а ⁮ᾃ ᶕ Ӈ Ȃ 

“ 1 ”ȁ“ ӝ ”ȁ“ ”3 э

ӊ ‚ғ Э ̆ ⁿὲӹ Ӈ

Ὧӝ ̂ꜛ ӝ ӕ ̃   ғ Э Ȃ 

2ȁ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ а ғ Э ѝȂ 

̆ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

3ȁ ᶕֶ Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ ᶕֶ а ғ Э ѝȂ 

̆ ᶕֶ Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 

4ȁѐ֝ ה Ὧӝ ғ Э ᾳ 

̆ѐ֝ аה ғ Э ѝȂ 

̆ѐ֝ ה Ὧӝ ὲ ӕ а ғ Э

ѝȂ 
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（四）其他相关人员及其直系亲属买卖上海沪工股票的情况 

̆ ὲ ӕ а ғ Э ѝȂ 

（五）律师核查意见 

Ӈ ᾃ Ӈ  έ

Ю̔ľ Ӈ Ὧӝ ғ Э ѝ

‾ Ӈ ᾃ ᶕ ӱҮ ⁿӇ ╟ȁа ᾃ Ӈ ̕
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第九节独立财务顾问结论意见 

╘ ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ Ȉȁȇ ╕ Ȉ ȇ ╘ н╘

Ȉ ȁ Ὧ ̆ ᶕ ֒

ѝ̔ 

1ȁ ֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ

ȇὨ Ȉȁȇ ⁿ Ȉȁȇ ╕ Ȉȁȇ Ȉ ȁ

֒ ̕ ҩ ᶕ ̆ Ὧ ȁ

ҩ ̕ 

2ȁ Ӈ аֶ ⁸ӝ ӑע Ḇ Э ̕ 

3ȁ Ӈ Ὧ Ὧ ̆Ὧ Ὧ Ὧ ̆Ὧ Ӈ

֓Ὠἵ̆а Э Ὠ Ὧ п‾ ̕ 

4ȁ ғ ӊ ̆ ᾃ╕ ӊ

а ̕ 

5ȁ Ӈ ѐ̆ ӊ ֓ ȁὨἵ̕ ֙

֓ ѐ ֶ Ὧ ̆а Э Ὠ п  ̕

6ȁ Ӈ ‾ұ Э Ὠ ӊ ‾ ╒ȁ Э

Ὠ ╘ ᾳȁ Э Ὠ ╒̆ Э Ὠ ὤᴇ п ‾  ̕

7ȁ Ӈ ѐ̆Э Ὠ бӇ ȇ ֙ ӻ ғ

ӊ Ȉȁȇ ֙ ӻ ғ ӊ Ѯ Ἱ ̂У Ȉ̃ ȇ ‾

Ṧ Ȉ ҩӇ ‾ ṦѬ╘̆ ‾ Ṧ ȁέ ᴐ

̆ ‾ұ Э Ὠ п̆ ⁞ ѐ п ‾ Ȃ 
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үȁ ╘ ᾃ  

ȇЭ ֙ Ὠ ֙ ӻ ғ ӊ ♅

Ὧ Ӈ ҉Ȉ ᶕ ֒ ̆ ╘ ᾃ

Ӈ Ю̔ 

̂У Э̃ Ӈ ѐ ֶ ֒ ὲ̆

⁸ ҉ ѐ ֶ ЭӇ Ὧ Ȃ Ӈ ‾ұ

Э ӊ ὲ ‾ ╒̆ ‾ұᶑ Э ѐ п ‾

Ȃ 

̂ү ȇ̃ ⁿ ֙ Ὠ ὯұЭ ֙ Ὠ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘ Ȉ

ȇ ╕ Ȉȁȇᾃ б ῆ‡ 26 Ȉ Ὧн╘ῆ‡ ̆

╘ ѝЭ ֙ ӻ ғ ӊ ♅
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Ὧ Ӈ Ү  έ ╘ ЭӇ ȁ ֶ Ὧ ֒Ȃ 

̂ԈЮ ̃ 
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̂ ѝ̆ȇ ⁿ ֙ Ὠ ὯұЭ ֙ Ὠ

֙ ӻ ғ ӊ ♅ Ὧ Ӈ Ѯ ╘ Ȉ

Ѯ ̃ 
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